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Onias

A instituicao esta livre de registros de suspensio ou de inabilitacao

na CVM ou outro 6rgdo competente? i

A instituicdo detém elevado padrio ético de conduta nas operagoes

. . g Sim
realizadas no mercado financeiro?

A instituicdo possui restricdes que, a critério da CVM, do Banco
Central do Brasil ou de outros 6rgios competentes, desaconselhem Nao
um relacionamento seguro?

Os profissionais diretamente relacionados a gestio de ativos de
terceiros da instituicdo possuem experiéncia minima de 5 (cinco) Sim
anos na atividade?

A Instituicdo e as partes a ela relacionadas recebem qualquer
remuneracéo, beneficio ou vantagem de terceiros que
potencialmente prejudiquem a independéncia na prestacdo do
servigo?

Sim

A instituicdo esta alinhada aos objetivos do RPPS quanto a
independéncia na prestagio dos servigos e auséncia de potenciais
conflitos de interesse nos termos do art. 24 da Resolugao CMN n°
4.963/2021?

/ Sim

A instituicdo e seus principais controladores possuem adequado

- ” _w =~ - - /I Slm
histérico de atuagdo no mercado financeiro? /

Documentos disponibilizados em site? Sim




- DESCRI(}AO DOS SERVICOS EM QUE A INSTITUICAO
ESTA SENDO CREDENCIADA

A presente instituicdo estd sendo credenciada como custodiante de valores
mobilidrios, em atendimento as necessidades do RPPS.

IV — ANALISE DA INSTITUIGAO A SER CREDENCIADA

ATOS DE REGISTRO OU AUTORIZAQAO PARA FUNCIONAMENTO EXPEDIDO
POR ORGAO COMPETENTE. = St : ) o

A XP Investimentos é autorizada pelo Banco Central do Brasn para atuar como
corretora de cambio, titulos e valores mobilidrios, e esta devidamente registrada na
Comissé&o de Valores Mobiliarios (CVM) para intermediag&o e distribuicdo de produtos
de investimento.

ATO DECLARATORIO CVM N° 13.756, DE 2 DE JULHO DE 2014

OBSERVANCIA DE ELEVADO PADRAO ETICO DE CONDUTA NAS.

‘jOPERAGOES REALIZADAS NO MERCADO FlNANCEIRO E AUSENCIA D
RESTRIQOES VERIFICADAS POR ORGAOS COMPETENTES. :
SOBRE ELEVADO PADRAO ETICO:

A XP adota um Codigo de Etica e Conduta abrangente, que estabelece principios de
integridade, transparéncia, prevencao de conflitos de interesse e atuacdo responsavel
no mercado. O cumprimento dessas normas é obrigatério para todos os colaboradores
e prestadores de servigo da instituicio.

Possui uma estrutura de compliance independente, responséavel por monitorar
continuamente as operagbes e assegurar o cumprimento das obrigacdes regulatérias,
bem como préticas de prevencdo & lavagem de dinheiro e combate a corrupgo.

A instituicdo mantém também canal de denlncias independente e confidencial, que
reforca a cultura de ética, possibilitando que qualquer irregularidade seja reportada e
tratada de forma adequada, garantindo responsabilidade e governanga corporativa.

A anélise evidencia que o Grupo XP Inc. adota rigidos mecanismos de controle e
governanga para mitigar riscos relacionados ao uso e acesso a informagdes
privilegiadas. A instituicdo aplica o conceito de Chinese Wall, separando o “lado
publico” — formado por areas de vendas, negociacio, pesquisa e recomendacdes — do
“lado privado”, que reune setores com acesso rotineiro a informagées sensiveis, como
relacionamento com clientes e investimentos. O Compliance atua como guardifo da
barreira, com acesso a ambos os lados, supervisionando atividades e controlando
negociagbes proprietarias, de clientes e colaboradores, em consonancia com a Politica
de Investimentos de Pessoas Vinculadas. Também possuem acesso além da barreira
a alta administracdo, controladoria, auditoria interna, controles internos e juridico.

Além disso, destaca-se o uso do sistema SMARTS BROKER (NASDAQ), empregado
pelo Compliance da XP Investimentos para monitorar indicios de front running,
manipulacdo de precos, operacbes fraudulentas e outras praticas vedadas pela
Resolugdo CVM n°® 62/22. O controle & reforcado por medidas como a assinatura
obrigatdria de termos de confidencialidade por todos os colaboradores, bloqueio de e-
mails pessoais e redes sociais na rede corporativa, restricdo do uso de dispositfivos
pessoais nas mesas de operacdo e monitoramento continuo de canais de
comunicagdo. Descumprimentos sao analisados pelo Compliance, que pode acionar o

Comité de Etica para aplicacdo das sangées cabivei



No que tange a integridade corporativa, a XP veda a aceitacio de presentes ou
gratificacGes superiores a R$ 500,00, exigindo aprovacdo do Compliance para valores
acima desse limite, em alinhamento com a politica interna. A companhia também
mantém o Canal Confidencial de Dentncias, gerido de forma independente pela ICTS
Outsourcing, assegurando anonimato, sigilo e tratamento imparcial das manifestacdes
recebidas. Denuncias sfo classificadas, direcionadas ao Compliance e reportadas
periodicamente ao Comité de Auditoria, sendo que os casos mais graves podem ser
encaminhados ao Comité de Auditoria e/ou Comité de Etica, garantindo equidade,
transparéncia e tempestividade nas apuracées.

| SOBRE AUSENCIA DE RESTRICOES: . |
Nao ha registros de restrigdes regulatérias, administrativas ou legais contra a XP
Investimentos que impegam seu credenciamento. A instituicdo cumpre integralmente
as normas da CVM, Banco Central e ANBIMA.

ANALISE DO HISTORICO DE ATUA
CONTROLADORES. : ‘ :
Fundada em 2001, a XP Investimentos tornou-se uma das maiores corretoras de
valores do Brasil, pioneira na democratizacdo do acesso a investimentos por meio de
plataformas digitais. Sua trajetéria € marcada pelo crescimento acelerado, inovacio
tecnolégica e expansio da base de clientes.

CAO DA INSTITUICAO E DE SEUS

A XP Inc., controladora indireta, esta listada na Nasdag (EUA), reforcando sua
governancga internacional e transparéncia junto ao mercado global. Essa posicdo de
destaque confere credibilidade adicional a operacédo no Brasil.

A analise demonstra que, ao longo de duas décadas, a XP Investimentos consolidou-
se como referéncia no mercado financeiro brasileiro, com trajetéria marcada por
crescimento e diversificagdo de servigos. Fundada em 2001 por Guilherme Benchimol
e Marcelo Maisonnave, inicialmente como uma sociedade de agentes autbnomos
voltada a pequenos investidores, a instituicio expandiu de forma significativa sua
atuagdo. Atualmente, figura como a maior corretora independente do pais, com mais
de R$ 925 bilhdes sob custédia. Sua atuagao abrange a intermediac&o de operacées
de titulos e valores mobilidrios, a estruturacio e gestédo de fundos de investimento, a
oferta de produtos estruturados, de renda fixa, securitarios e previdencidrios, além da
disponibilizagdo de contetidos e cursos voltados a educacio financeira, consolidando
um modelo de negdcios diversificado e orientado ao atendimento de diferentes perfis
de investidores.

VERIFICACAO DE EXPERIENCIA MINIMA DE 5 (CINCO) ANOS DE ATUACAO.
A XP Investimentos possui mais de 20 anos de atuacdo ininterrupta no mercado
financeiro brasileiro, periodo no qual ampliou sua participacdo e consolidou sua marca
como referéncia em intermediacéo de valores mobiliarios.

Dessa forma, atende plenamente ao requisito minimo de experiéncia exigido pela
Portaria MTP n°® 1.467/2022 para credenciamento junto aos RPPS.

ANALISE DE VOLUME DE RECURSOS SOB SUA GESTAO E ADMINISTRA(}AO,

DA QUALIFICACAO DO CORPO TECNICO E DA SEGREGACAODE =
ATIVIDADES. ; st R AT R
SOBRE VOLUME DE RECURSOS:
Embora atue como corretora, a XP possui forte presencga na distribuicéo e
intermediacdo de recursos, movimentando montantes expressivos que superam
centenas de bilhdes de reais sob custddia e intermediagso.

| SOBRE QUALIFICACAO DO CORPO TECNICO: 7/
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A analise evidencia que a XP Investimentos mantém um programa estruturado e
continuo de capacitagéo de seus colaboradores, contemplando tanto o momento da
contratagdo quanto processos anuais de reciclagem. Os treinamentos obrigatérios
abrangem temas essenciais a governanca e conformidade, como anticorrupgdo e
compliance, investimentos pessoais, suitability, prevengio a lavagem de dinheiro,
seguranga da informacéo, riscos financeiros, circulagdo de informacées e uso de
midias sociais. Todo o processo é realizado via plataforma online, com aplicacdo de
testes de retengéo de conteludo e emissdo de certificado ao término, assegurando
controle efetivo da participacéo.

Em situagbes de descumprimento das obrigaces de capacitagdo, o departamento de
Compliance adota medidas de enforcement, que podem incluir sancgdes disciplinares e
restricdo de acessos operacionais. Entre os treinamentos de maior relevancia,
destaca-se o de Preveng&o a Lavagem de Dinheiro e Combate ao Financiamento do
Terrorismo e da Proliferacdo de Armas de Destruigdo em Massa (PLD/FTP), no qual
s@o abordados aspectos como identificagcdo e reporte de operagdes suspeitas as
autoridades competentes, exemplos praticos de mecanismos de lavagem de dinheiro
relacionados a produtos e servicos da instituicdo, bem como as regras internas
pertinentes ao tema e as normas anticorrupgéo. A utilizacdo de casos concretos,
associada ao teste de retencéo e a emissdo de certificado, reforca a efetividade do
processo e a cultura de integridade na organizacéo.

A XP Investimentos dispde de um quadro de profissionais altamente qualificados, com
certificagbes exigidas pela ANBIMA e CVM (CPA-20, CEA, CGA, entre outras), o que
assegura que os processos de distribuicdo e atendimento aos clientes institucionais
sejam conduzidos com competéncia técnica.

A instituicdo investe fortemente em capacitagéo e atualizacéo de seus colaboradores,
incluindo treinamentos regulares em conformidade regulatoria, gestdo de riscos,
governanga e novas tecnologias.

O corpo técnico & respaldado por comités de risco, compliance e auditoria, que
reforcam a estrutura de governanca e o processo decisério de forma colegiada.

| SOBRE SEGREGAGAOQ DE ATIVIDADES: ]
A XP mantém segregacéo clara entre as fungdes de distribuicdo, compliance, gestao
de risco, auditoria e relacionamento com clientes, garantindo independéncia e
mitigac@o de conflitos de interesse.

Essa estrutura organizacional € compativel com as melhores praticas de governanga
do mercado, proporcionando maior seguranca e confiabilidade na condugio das
atividades de intermediacao e distribuicdo de fundos de investimento.

Para controlar o uso e acesso as informacdes privilegiadas, garantir a segregacéo das
atividades desenvolvidas e evitar conflitos de interessé, a XP Investimentos aplica o
conceito de informationwall, que consiste em separar as informacgées de colaboradores
envolvidos em atividades de vendas, negociagdo e pesquisa (o “lado publico”),
daqueles envolvidos em atividades de investimentos, gerenciamento de
relacionamentos e clientes (o “lado privado”). Esta separacdo é feita através de
segregacédo fisica, com acessos exclusivos, determinados por area de negécio e
fornecidos por meio do cracha. Esta barreira de informagdes é garantida pelo
Compliance que tem acesso a informacdes de ambos os lados e se incumbe de
manter a integridade da barreira,” por meio de controle do mapa de acessos,
movimentagdes de colaboradores, monitoramentos de e-mails e demais agoes
voltadas para a supervisdo de atividades da empresa e de seus colaboradores.
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"AVALIACAO DA ADERENCIA DA RENTABILIDADE AOS INDICADORES DE
DESEMPENHO E RISCOS ASSUMIDOS PELOS: FUNDOS SOB SUA GESTAO E




ADMINISTRACAO, NO PERIODO MINIMO DE 2 (DOIS) ANOS ANTERIORES AO

CREDENCIAMENTO

Os fundos distribuidos pela XP apresentam, nos Ultimos dois anos, desempenho
compativel com seus respectivos benchmarks e niveis de risco declarados em
regulamento, assegurando transparéncia e aderéncia as politicas de investimento.

V — PARECER SOBRE A INSTITUICAO

A XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. demonstra
solidez institucional, experiéncia consolidada, qualificacdo técnica e elevado padrio
ético em suas operagdes. Sua vinculagdo ao grupo XP Inc., listado no exterior, reforga
sua governanca e credibilidade internacional.

Os documentos apresentados comprovam que a instituicido atende a todos os
requisitos da Portaria MTP n°® 1.467/2022, incluindo experiéncia minima, regularidade
fiscal, estrutura técnica, governanca e auséncia de restricGes regulatérias.

Assim, conclui-se que ndo ha impeditivos ao credenciamento da XP Investimentos
junto aos RPPS, sendo recomendada sua aprovacdo como instituicio apta a
intermediar e distribuir fundos de investimento para entes previdenciarios municipais.

VI — RESPONSAVEIS PELO CREDENCIAMENTO

ASSINATURA

] L Presidente do 5
Francisco Fabio Comité de 346.345.613-34
Alves Belém i
Investimentos
. . Membro do
Francisco Wilton Comité de 055.474.723-52

Furtado Alves Filho %
Investimentos

Heliiackson de Secretario do
i . Comité de 066.828.973-24 ,
Oliveira Nascimento . /
Investimentos







