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A instituicdo atende ao previsto nos incisos 1 e Il do § 2° art. 21 da

Resolugdo CMN n° 4.963/2021? S
A instituicdo esta livre de registros de suspensio ou de inabilitagao sim
na CVM ou outro 6rgdo competente?

A instituicdo detém elevado padrao ético de conduta nas operagées Sim

realizadas no mercado financeiro?

A instituicdo possui restrigdes que, a critério da CVM, do Banco
Central do Brasil ou de outros 6rgdos competentes, desaconselhem Nao
um relacionamento seguro?

Os profissionais diretamente relacionados a gestio de ativos de /
terceiros da instituicdo possuem experiéncia minima de 5 (cinco) éim
anos na atividade? /




A instituicdo e seus principais controladores possuem adequado

histérico de atuagido no mercado financeiro? Sim

Em caso de Administrador de fundo de investimento, este detém no
maximo 50% (cinquenta por cento) dos recursos sob sua Sim
administracéo oriundos de regimes préprios de previdéncia social?

Il - SOBRE OS FUNDOS
DAS CLASSES DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS EM QUE A INSTITUIGAO

ESTA SENDO CREDENCIADA: e
A XP Investimentos esta sendo credenciada para a dlstrlbmgao e lntermedlagao de
fundos de investimento em diversas classes, incluindo Renda Fixa, Multimercados,
Agbes, Cambiais e Estruturados (FIDC, FIP, Fll). Essa diversidade garante aos
Regimes Préprios de Previdéncia Social (RPPS) acesso a uma ampla prateleira de
produtos, permitindo adequacéo as politicas de investimento em conformidade com os
limites estabelecidos pela Resolugdo CMN n° 4.963/2021.

FUNDOS ADMINISTRADOS/GERIDOS PELA INSTITUI(;AO PARA FUTURA
DECISAO DE INVESTIMENTOS:
Conforme o ANEXO I.

IV— ANALISE DA INSTITUIGAO A SER CREDENCIADA

ATOS DE REGISTRO OU AUTORIZACAO PARA FUNCIONAMENTO EXPEDIDO
POR ORGAO COMPETENTE.

XP Investimentos é autorizada pelo Banco Central do Brasil para atuar como corretora
de cambio, titulos e valores mobiliarios, e esta devidamente registrada na Comisso
de Valores Mobiligrios (CVM) para intermediacdo e distribuicdo de produtos de
investimento.

A instituico também ¢é signataria dos coédigos de autorregulacdo da ANBIMA,
garantindo que suas operacbes de distribuicdo e relacionamento com investidores
sigam padrées elevados de transparéncia e governanca.

ATOS DECLARATORIOS CVM 18.247 DE 19 DE NOVEMBRO DE 2020

OBSERVANCIA DE ELEVADO PADRAO ETICO DE CONDUTA NAS

OPERACOES REALIZADAS NO MERCADO FINANCEIRO E AUSENCIA DE
RESTRICOES VERIFICADAS POR ORGAOS COMPETENTES.

SOBRE ELEVADO PADRAO ETICO:
A XP Allocation presta apenas o servigo de gestdo de recursos de terceiros, mas por
fazer parte do Grupo XP, utiliza as seguintes ferramentas para evitar o
estabelecimento de conflitos: Gerenciamento centralizado de conflitos: os conflitos s&o
analisados pela estrutura de Compliance através de abordagem independente, livres
de influéncias comerciais das &areas de negécios; Barreiras de informacgio: robustos
controles légicos, fisicos e de conduta foram implementados para controlar fluxo de
informacdes confidenciais e privilegiadas para evitar situagdes de conflito de interesse;
Manual de Compliance, Cédigo de Etica e Politicas: contamos com robustos manuais,
codigo de ética e politica que foram elaborados para auxiliar os colaboradores da
gestora nas suas tomadas de decisdo € no modo de conduzir seus negdcios|dentro
dela. Ademais, a area de Compliance monitora o conteldo dos e-mails envxados e
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recebidos pelos colaboradores para evitar o possivel vazamento de informacdes
confidenciais.

| SOBRE AUSENCIA DE RESTRICOES: |
N&o ha registros de restricbes regulatérias, administrativas ou legais contra a XP
Investimentos que impecam seu credenciamento. A instituicdo cumpre integralmente
as normas da CVM, Banco Central e ANBIMA.

“ANALISE DO HISTORICO DE ATUAGAO DA INSTITUI(;AO E DE SEUS

CONTROLADORES. i

Fundada em 2001, a XP Investlmentos tornou-se uma das maiores corretoras de
valores do Brasil, pioneira na democratizagdo do acesso a investimentos por meio de
plataformas digitais. Sua trajetéria € marcada pelo crescimento acelerado, inovagéo
tecnolégica e expanséo da base de clientes.

A XP Inc., controladora indireta, estd listada na Nasdaq (EUA), reforcando sua
governanga internacional e transparéncia junto ao mercado global. Essa posi¢édo de
destaque confere credibilidade adicional a operagéo no Brasil.

A analise demonstra que, ao longo de duas décadas, a XP Investimentos consolidou-
se como referéncia no mercado financeiro brasileiro, com trajetéria marcada por
crescimento e diversificacdo de servigcos. Fundada em 2001 por Guilherme Benchimol
e Marcelo Maisonnave, inicialmente como uma sociedade de agentes autdnomos
voltada a pequenos investidores, a instituicdo expandiu de forma significativa sua
atuacéo. Atualmente, figura como a maior corretora independente do pais, com mais
de R$ 925 bilhdes sob custédia. Sua atuagdo abrange a intermediacio de operagdes
de titulos e valores mobilidrios, a estruturagcio e gestdo de fundos de investimento, a
oferta de produtos estruturados, de renda fixa, securitarios e previdenciarios, além da
disponibilizagido de contelidos e cursos voltados a educacao financeira, consolidando
um modelo de negdécios diversificado e orientado ao atendimento de diferentes perfis
de investidores.

VERIFICAGAO DE EXPERIENCIA MINIMA DE 5 (CINCO) ANOS DE ATUACAO.

A XP Investimentos possui mais de duas décadas de experiéncia no mercado,
superando amplamente o requisito minimo de cinco anos de atuagio exigido pela
Portaria MTP n°® 1.467/2022.

Durante esse periodo, a instituicdo expandiu sua atuacio de forma consistente e
sustentavel, consolidando sua marca como uma das lideres em intermediacdo e
distribuic&o de valores mobiliarios no pais.

PRINCIPAIS CATEGORIAS DE PRODUTOS OFERTADOS S
/
A XP distribui fundos de investimento que se enquadram nas principais categorlas
admitidas para RPPS pela Resolugao CMN n° 4.963/2021, incluindo Fundos de Renda
Fixa com predominancia em titulos publicos federais, Fundos Referenciados /Dl
Fundos de Crédito Privado com ratings elevados e Fundos Multimercados de bajxa a

média volatilidade. g % ;




Também disponibiliza acesso a fundos estruturados e alternativos, sempre observando

a regulamentacéo vigente e os limites impostos aos RPPS, garantindo conformidade
regulatéria e prudéncia na selego de ativos.

“ANALISE DE VOLUME DE RECURSOS SOB SUA GESTAO E ADMINISTRA(;AO
DA QUALiFlCAGAO DO CORPO TECNICO E DA SEGREGAQAO DE
ATIVIDADES. :

SOBRE VOLUME DE RECURSOS
Conforme consta no ranking da ANBIMA de Gestores, o patrimdnio sob gestéo da XP
ASSET em julho/2025 é de R$ 221.763,43 bilhdes.

| SOBRE QUALIFICACAO DO CORPO TECNICO: |
Abaixo apresentamos o organograma da XP Asset, grupo de gestoras da qual a XP
Allocation € parte, sendo responsavel pela estratégia de Fundos Indexados e
Internacionais, bem como, Alocag&o em Alternativos (Selection Alternativos).

Organograma e

Bruno Castro {(CEQ)}

Hatcns Peutoro Beuno Marques Fausto Filbo Femande Genla Slanuelia Passini Jodo Arzaon
Julio Ferandes Eric Vielra

eckek Sy L L mobiltiaderE LR It

Filipe Matos Pedro Catraz

& profissionais

André Masetti 2;3‘:::2: Jorge Lange i fLagal
Tilio Machaco 13 prefissionais

Andeé Masett

 tnoe) ‘ai"‘vm’ 1 B Eeivae Faoity -0 B¥enture Caoial -

Danils Gabrict Chu Kong Romerg
Rodrgues

i iy
Rugedo Freitag B xey
2 i I Time de Gostas

+120 profissionais R Time Ex-Gestaa

POLASTURASAD pumesd

Adicionalmente, apresentamos um breve resumo do CEO da XP Asset e Diretores de
Gesté@o de Recursos, Riscos e Compliance da Gestora, bem como outros gestores
certificados:

Bruno Castro: € o CEO da XP Asset. Formado em Economia pela UnB, tem mestrado
em finangas pelo Insper, certificacdo CGA e conta com 19 anos de experiéncia no
mercado financeiro, tendo trabalhado por mais de 12 anos no Itad, além de IPEA,
Banco Alfa e Maua Capital.

Danilo de Souza Gabriel: Gestor da XP Asset responsavel pelos fundos Indexados e
mandatos internacionais, iniciou sua carreira no Middle Office da RB Capital Asset
Management em set/2013. Em dez/2014, migrou para o Banco BBM onde fez parte do
BackOffice. Em set/2017 passou a integrar o time de gestdo da XP Allocation, e
atualmente responde pela Diretoria de Gestdo de Recursos da gestora. E fdgmado em
Engenharia Mecanica de Automovel pelo IME e possui a certificacido CFA e CGA.

Jodo Aragon: Jodo Aragon € o COO e Diretor de Riscos da XP Asset. Anterio\'\mente
foi sécio fundador e COO da Navi Capital. Tendo inisiado sua carreira na Rnsk@ontrol



(2007-2009), na época uma empresa do Grupo BBM, passou pelas éreas de
desenvolvimento e suporte. Entre 2009 e 2012, foi analista de risco e operagdes na
Pollux Capital e entre 2012 e 2016 foi o sécio responsavel pela area de operactes e
risco da Tese Investimentos. Jodo é formado em engenhariaelétrica na PUC-RIO,
possui mestrado em Financas pela FGV, certificacdo de Financial Risk Manager e
formacgao de executivo pelo MIT.

Fabricio Cunha de Almeida € membro do conselho de administragio, diretor de
Compliance da XP Allocation e diretor juridico da XP Inc desde novembro de 2019. O
Sr. Almeida ingressou no grupo XP em 2011. Antes de ingressar na companhia, foi
advogado na Barbosa, Missnich & Aragao de 2005 a 2011. Sr. Almeida é bacharel em
direito pela Universidade Candido Mendes do Rio de Janeiro e pés-graduado em
direito societario e mercado de capitais pela FGV.

Jorge Lange: Na XP desde novembro de 2020, possui mais de 16 anos de experiéncia
no mercado financeiro, focados em Private Equity e Venture Capital. Jorge ocupou
posicbes de senioridade na Victoria Capital Partners, LGT Lightstone, Graycliff
Partners e Partners Group. E formado em Economia pela USP, com parte da
graduagdo realizada em Harvard e Boston Universities e possui MBA pela London
Business School.

O corpo técnico da XP é altamente qualificado, composto por profissionais com
certificagdes reconhecidas pela ANBIMA (CGA, CEA, CPA-20) e CVM, além de
experiéncia consolidada em gestdo de riscos, compliance, produtos de investimento e
relacionamento institucional.

A instituicdo investe continuamente em capacitacido e atualizacdo profissional,
garantindo que seus colaboradores estejam alinhados as melhores praticas nacionais
e internacionais.

O DDQ XP Allocation detalha a atuacdo da equipe dedicada a selegdo e
monitoramento de fundos, que utiliza metodologia estruturada, baseada em critérios
quantitativos e qualitativos, assegurando a adequacdo dos produtos distribuidos aos
perfis dos clientes institucionais.

| SOBRE SEGREGACAO DE ATIVIDADES: |
A XP adota segregacdo clara e formal entre as areas de distribuicdo, compliance,
auditoria, risco e operagdes, garantindo independéncia e mitigacdo de potenciais
conflitos de interesse.

Esse modelo de governanga permite que as atividades sejam desempenhadas de
forma auténoma e transparente, reforcando a confianga dos investidores institucionais
na condugdo dos processos.

A XP Vista presta apenas servicos de gestdo discricionaria de fundos de
investimentos. Todos os demais servicos s&o contratados do Grupo XP Inc., tais como
o suporte das areas de RH, Financas, Tl, Juridico, Compliance e BackOffice. O servico
de distribuicdo de fundos, em regra, é realizado pela XP Investimentos, que também
presta servicos de administracdo fiduciaria, seja para XP Asset, como para gestores
independentes ndo relacionados. Para controlar o uso e acesso a informagdes
privilegiadas, o Grupo XP Inc. aplica o conceito de Chinese Wall, que consiste em /
separar as informacgdes de colaboradores envolvidos principalmente em atividades de/
vendas, negociac¢ado e pesquisa (o “lado publico”), daqueles envolvidos em atividad/és



de investimentos, gerenciamento de relacionamentos e clientes (o “lado privado”). Esta
barreira de informagbes é mantida pelo Compliance que tem acesso a informacgdes de
ambos os lados e se incumbe de manter a integridade da barreira, supervisionando as
varias atividades da empresa e de seus colaboradores.

A XP Allocation se encontra em ambiente fisico segregado com controle de acesso
especifico ou seja, apenas funcionarios podem circular no ambiente e ter acessos
tecnologicos a redes ou sistemas préprios da gestora. O Grupo XP Inc. evidencia o
monitoramento por meio de relatérios de circulagdo dos colaboradores, controles de
identificagdo facial de acesso dentro dos escritorios e mapeamento eletrénico de
sistemas e pastas. Destacamos que todos os colaboradores assinam termo de
confidencialidade em que se obrigam a manter sigilo total de todas as informactes a
que tenham ou venham a ter acesso em razio do desempenho de suas atividades.
Ainda, na rede da XP Inc. o acesso a e-mails pessoais, assim como redes sociais, é
blogueado, além de ser proibida a utilizagdo de telefones celulares, smartphones,
tablets e notebooks pessoais nas mesas de operacdes. Por fim, ha monitoramento
continuo de todos os canais de comunicagéo usado pelos colaboradores. Todos os
casos de descumprimento de regras ou diretrizes internas séo analisados pela equipe
de Compliance que envolvera o Comité de Etica do Grupo XP Inc. para aplicacdo das
medidas punitivas correspondentes.

| SOBRE REGULARIDADE FISCAL E PREVIDENCIARIA: |
A instituicZo apresentou as certiddes e verificou-se que est4d em plena conformidade
fiscal e previdenciaria, ndo possumdo pendéncias junto a Receita Federal, INSS ou
demais 6rgaos de controle.

AVALIACAO DA ADERENCIA DA RENTABILIDADE AOS INDICADORES DE
\DESEMPENHO E RISCOS ASSUMIDOS PELOS FUNDOS SOB SUA GESTAO E

ADMINISTRACAO, NO PERIODO MINIMO DE 2 (DOIS) ANOS ANTERIORES AO
‘CREDENCIAMENTO ‘

Os fundos distribuidos pela XP apresentam, nos Ultimos dois anos, desempenho
compativel com seus respectivos benchmarks e niveis de risco declarados em
regulamento, assegurando transparéncia e aderéncia as politicas de investimento.

EMBASAMENTO EM FORMULARIOS DE DILIGENCIA PREVISTOSEM.
CODIGOS DE AUTORREGULACAO RELATIVOS A ADMINISTRAC}AO DE
RECURSOS DE TERCEIROS : ! ‘ ‘ .
Conforme apresentado no QDD da mshtuxgao é S|gnatana Caodigo dos Processos do
Cédigo de Administracdo de Recursos de Terceiros e do Codigo de Certificagéo
Continuada.

V — PARECER SOBRE A INSTITUICAO

A XP Allocation Asset Management LTDA.demonstra solidez institucional, experién\eia
consolidada, qualificacdo técnica e elevado padrZo ético em suas operacdes. Sua
vinculagéo ao grupo XP Inc., listado no exterior, reforga sua governanca e credlblhdadF

internacional. % ? @/@ i@



Os documentos apresentados comprovam que a instituicdo atende a todos os
requisitos da Portaria MTP n° 1.467/2022, incluindo experiéncia minima, regularidade
fiscal, estrutura técnica, governanca e auséncia de restricdes regulatérias.

Assim, conclui-se que ndo ha impeditivos ao credenciamento da XP Investimentos
junto aos RPPS, sendo recomendada sua aprovagdo como instituicido apta a
intermediar e distribuir fundos de investimento para entes previdenciarios municipais.

VI — RESPONSAVEIS PELO CREDENCIAMENTO

ASSINATURA

. 21 Presidente do
Francisco Fabio A
Alves Belém Comltg de 346.345.613-34
Investimentos
. . Membro do
Francisco Wilton .en
Furtado Alves Filho Comltg de 055.474.723-52
Investimentos
Heliiackson de Secretario do
o , Comité de 066.828.973-24 ~,
Oliveira Nascimento .
Investimentos

ANEXO |

FUNDOS ADMINISTRADOS/GERIDOS PELA INSTITUI(}AO PARA FUTURA
DECISAO DE INVESTIMENTOS:

Fundo CNPJ

AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL 35.002.482/0001-01
ECONOMY ADVISORY FIC FIA IE

J CHINA EQUITY DOLAR ADVISORY 38.421.502/0001-69
INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC ACOES

J EMERGING MARKETS ADVISORY 37.985.879/0001-88
INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI ACOES

J ESG EMERGING MARKETS DOLAR 38.077.340/0001-93
ADVISORY INVESTIMENTO NO EXTERIOR

FIC ACOES

JPM PACIFIC EQUITY CLASSE DE INV EM 55.129.384/0001-39
ACOES IE - RESP LIMITADA

MS GLOBAL OPPORTUNITIES DOLAR 33.913.562/0001-85
ADVISORY FIC FIA IE

TREND CASH FIC FIRF SIMPLES 45.823.918/0001-79
TREND POS-FIXADO FIC FI RF SIMPLES 26.559.284/0001-44
XP BANCOS FIC DE FUNDOS DE 50.088.190/0001-19

INVESTIMENTO RENDA FIXA
REFERENCIADO DI CREDITO PRIVADO




XP DIVIDENDOS FI ACOES 16.575.255/0001-12
XP INFLAGAO FI RF LP 14.146.491/0001-98
XP INVESTOR 30 FIC ACOES 26.718.169/0001-75
XP INVESTOR DIVIDENDOS 30 FIC ACOES | 26.773.140/0001-96
XP INVESTOR FI ACOES 07.152.170/0001-30
XP INVESTOR SMALL CAPS FI ACOES 09.528.355/0001-22
XP MACRO INSTITUCIONAL FIC FI 26.549.933/0001-26
MULTIMERCADO
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