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ATA DE REUNIAO ORDINARIA DA
DIRETORIA EXECUTIVA DO PREVIMIL

Aos 18 dias do més de novembro de 2025, as 09h15, na sede do PREVIMIL, reuniram-se os
membros da Diretoria Executiva para a realizagdo da décima segunda Reunifio Ordinaria da
Diretoria Executiva. O Diretor Presidente, Francisco Fabio Alves Belém, abriu a reunifo,
focando na finalizagio das andlises e planejamentos anuais. A Diretoria Executiva as
informagSes finais sobre o Censo Previdencidrio 2025. Foram discutidas as principais
conclusdes e os impactos dos dados atualizados na gestfio previdencidria e na base atuarial do
RPPS. Foi apresentada e amplamente discutida a avaliagdo atuarial final do exercicio, com a
presenga do atudrio para esclarecimentos. A Diretoria analisou as projegdes, o equilibrio
financeiro e atuarial do PREVIMIL e as recomendagdes para manutencfo da sustentabilidade
do regime. O Comité de Investimentos, em conjunto com a Diretoria Financeira, apresentou a
revisdo do Plano Anual de Aplicagdo de Recursos, considerando a performance dos
investimentos e as perspectivas econdmicas para o préximo ano, buscando a otimizag#o da
rentabilidade e a seguranga dos ativos. A Diretoria iniciou a elaboragdo do planejamento
estratégico para o exercicio de 2026, juntamente com as assessorias externas, definindo os
principais objetivos, metas e indicadores de desempenho para todas as 4reas do PREVIMIL,
com foco na melhoria continua e na eficiéncia /da gestdo. J4 sobre o I Semindrio Previdenciério,
ocorrido no ultimo més, a Diretoria Executiva comemorou o sucesso do evento, uma vez que
o objetivo principal foi atingido. Além disso, houve a participagio de mais de 70% de
Y servidores publicos e municipes. Nada mais havendo a tratar, a reunifio foi encerrada as 12:00,
e eu, Helijackson de Oliveira Nascimento, Javrei a presente ata, lida e aprovada nesta reunifo.

Rua Helena Mendonga de Figueiredo, n° 200, Centro, Milagres/CE — CEP: 63.250-000
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PREVIMIL POLITICA DE INVESTIMENTOS 2026

1. APRESENTAGAO

1.1. ORPPS

O Fundo de Previdéncia Municipal de Milagres — PREVIMIL é o Regime Prépric de Previdénda
Social (RPPS} do Municipio de Milagres, responsavel por assegurar aos servidores publicos
efetivos e a seus dependentes os beneficios de aposentadoria e pensio por morte, conforme
previsto no artigo 40 da Constituicdo Federal.

Sua criagdo teve como objetivo a organizacdo de umsistema previdencidrio préprio, garantindo
a gestdo autbnoma e sustentdvel dos recursos destinados aoc pagamento dos beneficics
previdencidrios. O PREVIMIL atua de forma a preservar o equilibrio financeiro e atuarial do
regime, promovendo uma administracdo responsdvel, transparente e eficiente dos recursos
plblicos que compdem o fundo.

1.2. POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Politica de Investimentos € o documento que estabelece as diretrizes, fundamentae norteia
o processo de tomada de decisdo de investimentos dos recursos previdencidrios, observando
os principios de segurangs, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacio, adequacio d natureza
de suas obriga¢Bes e transparéncia. Estes objetivos devem estarsempre alinhados em busca do
equilibrio financeiro e atuarial dos Regimes Préprios de Previdéncia Social (“RPPS”).

Alémdisso, a Politica de Investimentosatua como instrumento de governanca e de controle, ac
padronizar critérios de sele¢8o, alocacdo e monitoramento das aplicacBes financeiras, reduzindo
subjetividades e promovendo maior eficiéncia na gestdo. Ela assegura que as decisdes sejam
pautadas em parametros técnicos previamente definidos, em conformidade com a legislagdo
aplicdvel e com a meta atuarial do plano, oferecendo maior previsibilidade ao fluxo de recursos
e contribuindo para a sustentabilidade de longo prazec do RPPS.

1.3. OBJETIVO

A avaliagdo atuarial constatou que o RPPS dispde de uma situacdo sauddvel no que tange a sua
solvéncia e que o RPPS dispBe de condicBes favordveis paraadotar uma estratégia vislumbrando
o longo prazo, a qual pode consistir em agregar ativos mais volateis e ativos com vencimentos
em longo prazo ou caréncia, mantendo a compatibilidade dos prazos com a necessidade atuarial
do regime, com o perfil do investidor e com um retorno esperado compativel com as
necessidades do RPPS. Portanto, o RPPS, no que tange & gestdo dos investimentos durante o
exercicio de 2026, buscard a maximizacio da rentabilidade dos seus ativos, com foco em uma
estratégia de longo prazo.

1.4, BASE LEGAL

A presente Politica de Investimentos obedece ac que determina a legislacio vigente
especialmente a Resolu¢do do Conselho Monetédrio Nacional n® 4.963/2021 {“Resolucio
4.863”) e a Portaria do Ministéric do Trabalho e Previdéncian® 1.467/2022 (“Portaria 1.467")
que dispdem sobre as aplicagbes dos recursos dos RPPS.

4

s
Francisco X Sives Belen
DiretorPresiente : {
Port N° 328/2025-C8 3 %

CPRPRSDIRIG!
CPRPF’S,C,&{:W



PREVIMIL POLITICA DE INVESTIMENTOS 2026

1.5. VIGENCIA

A vigéncia desta Politica de Investimentos compreendersd o ano de 2026 e deverd ser
aprovada, antes de sua implementacdo, pelo 6rg8o superior competente?, conforme
determina o art. 52 da Resolugdo 4.963. O pardgrafo primeiro do art. 42 da mesma Resolugio
preconiza que ‘Justificadamente, o politica anual de investimentos poderd ser revista no curso
de sua execucdo, com vistas ¢ adequagio ao mercado ou & nova legislagio”.

1.6. PRO-GESTAO

O Fundo de Previdéncia Municipal de Milagres possui certificacdo no Nivell do Pré-Gestdo RPPS,
o que demonstra o atendimento as agles essenciais relacionadas a estrutura minima de
controles internos, transparéncia e didlogo com a sociedade. Esse nivelreconhece que, mesmo
com uma estrutura mais enxuta, o Institute j& implementa processos formais de governanga e
iniciou um ciclo de melhaorias continuas, garantindo padrdes adequados ac seu porte e 3 sua

capacidade organizacional.

Nesse estagio, a Politica de Investimentos se ancora em praticas que asseguram legalidade,
publicidade e acompanhamento sistemadtico dos resultados, de forma compativel com a
realidade do RPPS. A obtencdo do Nivel | representa 0 compromisso da gestdo com a
consolidacio das bases de governanca e o fortalecimento do processo decisério, criando
condi¢Bes para evolucdes futuras em direcdo a patamares mais avancados de certificacdo.

2. CONTEUDO

O art. 42 da Resolugdo 4.963, que versasobre a Politica de Investimentos, traz o seguinte texto:

Art. 42. Os responséveis pela gestio do regime préprio de previdéncia social, antes
do exercicio a que se referir, deverdo definir a politica anual de aplicago dos
recursos de forma a contemplar, no minimo:

1-0 modelo de gestdoaseradotado e, se foro caso, os critérios para a contratagdo
de pessoasjuridicas autorizadas nos termos da legislagdo emvigor para o exercido
profissional de administra¢dio de gfarteiras;

Il - 3 estratégia de alocagio dos recursos entre os diversos segmentos de aplicagdo
e as respectivas carteiras de investimentos;

Il - os pardmetros de rentabilidade perseguidos, gue deverdo buscar
compatibilidade com o perfil de suas obrigages, tendoem vista a necessidade de
busca e manutencdo do equilibrio financeiro e atuarial e oslimites de diversificacdo
e concentracdo previstos nesta Resolugdo;

I por “drgdo superior competente” entende-se como o Censelho Municipal de Previdéncia/Consetho de
Administracio/Conselho Administrativo/Conselho Deliberativo ou qualquer outra denominacio adotada pela
legislacio munfcipa]/gue\jcrate do érgiio de deliberacio do RPPS. Para simplificacdo, aqui adotaremos o termo

“Consetha”. y i
F i
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PREVIMIL POLITICA DE INVESTIMENTOS 2026

IV - os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrics de
emissio ou coobrigacio de uma mesma pessoa juridica;

V - a metodologia, os critérios ¢ as fontes de referéncia a serem adotados para
precificacgo dos ativos de que trata o art. 39;

VI - a metodologia e os critérios a serem adotados para andlise prévia dos riscos
dos investimentos, bem como as diretrizes para 0 seu controle e monitoramento;

VIl - a metodologia e os critérics a serem adotados para avaliagdo e
acompanhamento do retorno esperado dos investimentos;

V- o plano de contingéncia, a seraplicado no exercicio seguinte, com as medidas
a serem adotadas em caso de descumprimento dos limites e requisitos previstos
nesta Resclugdo e dos parametros estabelecidos nas normas gerais dos regimes
préprios de previdéncia social, de excessiva exposicio a riscos ou de potenciais
perdas dos recursos.

A Secdo 1l da Portaria 1.467 reforga, a partir do art. 102, o que determinaa Resolucgo 4.963 ¢
traz maior detalhamento do contetide a ser abordado na Politica de Investimentos.

A presente Politica de Investimentos abordarg, a seguir, cada um dos tdpicos supracitados
considerando o gue determinam as duas normas.

2.1 MODELO DE GESTAO
A Portaria 1.467 traz no art. 85 a seguinte redaco:

Art. 95. A gestdo das aplicagdes dos recursos dos RPPS poderd ser prépria, por
entidade autorizada e credenciada, ou mista, nos seguintes termos:

| - gestdo propria, quando a unidade gestora realiza diretamente a execugdo da
politica de investimentos da carteira do regime, decidindo sobre as alocagBes dos
recursos, inclusive por meio de fundos de investimento;

Il — gestdo realizada exclusivamente por pessoa juridica devidamente registradae
autorizada para administracdo de recursos de terceiros pela CVM; e

11l - gestdo mista, quando parte da carteira do RPPS ¢é gerida diretamente pela
unidade gestora e parte por instituicBes contratadas para administracio de
carteiras de valores mobilidrios.

O RPPS adota o modelo de gestZo prépria. Isso significa que as decisSes s3o tomadas pela
Diretoria Executiva, Comité de Investimentos e Conselho, sem interferéncias externas.

2.1.1 GOVERNANCA

A estrutura do RPPS & formada, além da Unidade Gestora, pelo Comité de Investimentos,
responsavel pela execucdo da Politica de Investimentos. O Conselho Fiscal e Administrativo,

o
N

como 6rgao suyri)}r competente que aprovara a Politica de Investimentos, alémde ser o
i )
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PREVIMIL POLITICA DE INVESTIMENTOS 2026

principal 6rgdo de controle interno do RPPS, que atuard com o acompanhamento e fiscalizagdo
da gestdo dos investimentos.

Para balizar as decisBes poderdo ser solicitadas opiniSes de profissionais externos, como da
Consultoria de Investimentos contratada, cutros Regimes Préprics de Previdéncia Social,
instituicdes financeiras, distribuidores, gestorésou administradores de fundosde investimentos
ou outros. No entanto, as decisBes finais sfo restritas & Diretoria, Comité e Conselhos.

Com relacdo & governanca do RPPS, o Comité de Investimentos é o érgdo responsdvel pela
execucdo desta Politica de Investimentos, sendo este ¢ detentor do mandato para as
movimentacdes {aplicacbes e resgates) e manutengdo da carteira de investimentos ac longodo
ano. A estrutura do Comité é apresentada em Regimento Interno proprio.

O ConselhoFiscal e Administrative é o 6rg3o maximo do RPPS, que deverd aprovara Politica de
Investimentos, acompanhar a gestdo dos investimentos realizando reuniBes periddicas.

As deliberaces do Conselho ocorrerdo através de reunides periddicas e a sua estrutura prevista
na lei do RPPS, em conformidade com o previsto no artigo 72 da Portaria MTP n2 1.467/2022.

O principal érgdo de controle interno do RPPS e atuard buscando zelar pela gestdo econdmico-
financeira do regime, examinando quando necessario o balango anual, balancetes e demais atos
de gestdo, além de verificar a ocorréncia das premissas e resultados da avaliagdo atuarial,
acompanhar o cumprimento do plano de custeio, em relac3o ao repasse das contribuices e
aportes previstos.

O RPPS conta com o servico de consultoria de investimento da empresa Matias e Leitdo
Consultores Associados LTDA, sob nome fantasia “LEMA Economia & Finan¢as”, e inscrita no
CNPJ 14.813.501/0001-00 autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios, contratada para
prestagdo de servico quanto a andlise, avaliagdo e assessoramento dos investimentos do RPPS.
A Consultoria atuara conforme legislaco que rege sua atuagdo e os investimentos dos RPPS,
através de andlise de cendrio, estudo de carteirg, vislumbrando a otimizacdo da carteirapara o
atingimento dos objetivos tracados nesta politica, sem incorrer em elevado risco nos
investimentos.

2.2 ESTRATEGIA DE ALOCACAO

Conforme exposto no inciso 1l do artigo 102, no gue se refere a definicdo da estratégia de
alocacdo dos recursos entre os diversos segmentos de aplicagdo e as respectivas carteiras de
investimentos, deverd a unidade gestora considerar entre outros aspectos, ¢ cendrio
econdmico, o atual perfil da carteira, verificar os prazos, montantes e taxas de obrigacBes
atuariais presentes e futuras do regime, de forma a definir alocacBes que visam manter o
equilibrio econdmico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS, definir os objetivos da gestdo
de investimentos, além de uma estratégia alvo de alocagio com percentuais pretendidos para
cada segmento e tipo de ativo, além de limites minimos e méximos.

O art. 22 da Resolucio 4.9563 determinaque os recursos dos RPPSdevem seralocados
nos seguinkes segmentos de aplicagdo:
Ry
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PREVIMIL ;POLET!CA DE INVESTIMENTOS 2026

I—rendafixa

11— renda varidve!

ill — investimentos no exterior

iV - investimentos estruturados

V - fundos Imobilidrios

V1 — empréstimos Consignados

S3o considerades investimentos estruturados:

I-fundos de invésﬁme nto classificados como multimercado;

11 - fundos de investimento em participacdes (FIP); e

Hi - fundos de investimento classificados como “Acdes - Mercado de Acesso”.

As aplicagbes dos recursos deverdo ohservar a compatibilidade dos ativos investidos com os
prazos, montantes e taxas das obrigacfes atuariais presentes e futuras com o objetive de
manter o equilibrio econdmico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS.

Para issc, deverdo seracompanhados, especialmente antes de qualqueraplicacdo que implique
em prazos para desinvestimento — inclusive prazos de caréncia e para convers3o de cotas de
fundos de investimentos, os fluxos de pagamentos dos ativos assegurando o cumprimento dos
prazos e dos montantes das cbrigacdes do RPPS,

Tais aplicagbes deverdo ser precedidas de atestado elaborado pela Unidade Gestors
evidenciando a tompatibilidade com as obrigacdes presentes e futuras do regime, conforme
determina o paragrafo primeiro do art. 115 da Portaria 1.467.

A estratégia de alocagdo busca montar uma carteira de investimentos, focada na obtencio
dos objetivos tragados nesta politica, considerando o perfil de risco do RPPS, tomando como
base o contexto econdmico atual e projetado, o fluxo de caixa dos ativos e passivos
previdencidrios e as perspectivas de oportunidades favordveis ao objetivo tracado, se
resguardando de manter-se sempre dentro dos limites e preceitos técnicos e legais previstos
nas normas de investimentos dos RPPS, de acordo com o previsto no artigo 102 da Portaria
1.467/2022.

Para a formac3o do portfélio ideal, comecaremos com uma breve abordagem do cendrio
econdmico atual e projetado.

2.2.1 CENARIO ECONOMICO

A economia brasileira iniciou o terceiro trimestre em desaceleracdo. O IBC-Br caiu 0,5% em
julho, registran% terceiro recuo consecutivo e refletindo retragdo generalizada na
i
. £
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PREVIMIL POLITICA DE INVESTIMENTOS 2026

agropecudria, indistria e servigos. O indicador ainda acumula alta de 2,9% no anc e 3,5% em 12
meses. Os dados de confianca e producdo confirmam o enfraquecimento da atividade: o PM!
Composto recuou para 46,0 pontos em setembro, sinalizando contracdo, com quedastantona
inddstria (46,5} quanto emservicos {46,3). O ambiente de crédito restrito e a menorde manda,
interna e externa, limitam o crescimento, embora a redugdo nos custos de insumos tenha
amenizado a pressao sobre os pre¢os e sustentado expectativas moderadamente positivas.

O mercado de trabalho segue robusto, com taxa de desemprego em 5,6%, minima histdrica da
série. O ndmero de ocupados alcancou 102,4 mithdes, e o rendimento médioreal permaneceu
estavelem RS 3.488. A confianc¢a do consumidor subiu pelo terceiro més consecutivo, atingindo
87,5 pontos.

No campo inflaciondrio, o IPCA avangou 0,48% em setembro, apds recuo de §,11% em agosto,
acumulando aita de 5,17% em 12 meses. O resultado veio ligeiramente acima das proje¢besde
mercado e foiinfluenciado pelo grupo Habitagdo {2,97%), emrazdo daalta de 10,31% haenergia
elétrica residencial, que exerceu o maior impacto individual no indice (0,41 p.p.). Em
contrapartida, Alimentacio e Bebidas {-0,26%) registrou a quarta queda consecutiva. Também
contribuiram para a alta do indicador os grupos Vestuario {0,63%) e Despesas Pessoais {0,51%).
J& Transportes apresentou estabilidade {0,01%), com altas nos combustiveis sendo
compensadas pelas quedas nas passagens aéreas e no seguro de veiculos.

Diante desse contexto, o Copom decidiu manter a Selic em 15,00% ao ano, reforcando o tom
cauteloso e vigilante da politica monetéria. A ata da reunido destacou o ambiente extemo
incerto, a moderac3o da atividade doméstica e a persisténcia de ntcleos de inflagdo acima da
meta, ressaltando que a taxa bésica deverd permanecer em nivel contracionista enquanto for
necessario.

Apesar do ambiente incerto, o fluxc de capitais segue positivo, com InvestimentoDireto no Pals
de USS 7,9 bilhBes em agosto e USS 69,0 bilhdes em 12 meses, equivalente a 3,2% do PIB. O
resultado evidencia a resiliéncia do investimento estrangeiro, sustentada por fatores como o
diferencial elevado de juros e o contexto de incertezas globais.

No cenério internacional, a economia norte-americana segue em expansio moderada. O PIB
cresceu 3,8% nosegundo trimestre, mas os PMIsindicam perda de félego. Em setembro, o Fed
realizou o segundo corte de juros do ciclo, reduzindo a taxa para o intervalo de 4,00% a 4,25%
a.a., diante da desaceleracdo do mercado de trabalho e da inflagcdo persistente.

Na Zona do Euro, a inflacdo subfu para 2,2% e o desemprego para 6,3%, com atividade
heterogénea entre setores — servicosem leve alta e indistria emretracdo. O BCE manteve os
juros em 2,0% a.a., adotando postura prudente.

Na China, os estimulos sustentaram leve estabilidade da atividade, com o PM] Composto em
50,6 pontos. O Banco Popular da China manteve a taxa bésica em 3,0% a.a., aguardando
resposta das medidas adotadas.

No campo geopolitico, destacou-se aassinaturado Acordo de Livre Comércio entre o Mercosul
ea EFTA, que deverd ampliar o acesso a mercados e fortalecer o bloco regional, alémdorecente

acordo pelo fim do canflito armado entre Israel e Hamas. Na segunda-feira, dia 13 de outubro,
/
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PREVIMIL POLITICA DE INVESTIMENTOS 2026

o presidente americano Donald Trump declarou o fim da guerra, com a libertacdo dos Gitimos
reféns israelenses vivos, sob o acordo de cessar-fogo.

Devido ao cendrio de juros no Brasil, os ativos mais conservadores, tendem a permanecer
atrativos. As projecBes indicam Selic terminal em 15% ao final deste ano, com possibilidade de
inicio do ciclo de cortes no primeiro trimestre de 2026, levando a taxa para 12,25% 20 término
do perfodo. Considerando a estimativa de IPCA em 4, 28% para o final do préximo ano, conforme
o Ultimo Relatério Focus divulgado pelo Banco Central, observa-se que ativos indexados aos
juros — como fundos BI, fundos de crédito privade e titulos pdblices e privados — devem
continuar entregando retornos acima da meta atuarial, ainda que em niveis inferiores aos
registrados em 2025.

Além disso, ao longo deste ano tem sido observado um fechamento da curva de juros, o que
favoreceu o desempenho dos indices de renda fixa de maior duration, como IRF-M, IRF-M 1+,
IMA-B e IMA-B 5+, Considerando a natureza do mercado de juros, que tende a antecipar
movimentos de cortes por parte do Banco Central, existe a possibilidade — ainda que menos
clara e concreta do que no caso dos ativos conservadores — de gue tais investimentos se
beneficiem desse ambiente e capturem ganhos adicionais por meio da marcagdo a mercado.

QOutro segmente que pode se beneficiar, especialmente em um cendrio de safda de recursos dos
mercados de palses desenvolvidos em direcdo a economias emergentes, como o Brasil, é o
mercado de agdes doméstico. Apesar dos desafios estruturais enfrentados pelas companhias
brasileiras e das incertezas adicionais associadas ao ano eleitoral de 2026, o fluxo de capitais
tende a se manter, impulsionado pelos cortes de juros do Federal Reserve e pelos resultados
positivos reportados pelas empresas listadas na B3. Nesse contexto, o movimento de alta do
Ibovespa, observado até meados de 2025, pode se prolongar em 2026, trazendo ganhos
adicionais para carteiras mais expostas ao risco de mercado.

As projecdes para os mercados de a¢Bes internacionais em 2026 indicam um cendrio de
moderacio, mas com oportunidades relevantes para investidores atentos as particularidades
regionais. Nos Estados Unidos, espera-se queoscortes de juros pelo Federal Reserve sustentem
o apetite porativos de risco, favorecendo especialmenteempresas detecnologia e crescimento,
ainda que riscos ligados & inflac3o persistente e tensdes comerciais possam gerar volatilidade.
Na Europa, a recuperacio econdmica tende a ser mais gradual, com ganhos concentrados em
setores ciclicos e de valor, enquanto custos elevados de energia e pressdes regulatorias
continuam a limitar parte do avanco. J4 na Asia, a China deve mostrar sinais de estabilizagdo
apds um perfodo de fragilidade, apoiada em estimulos internos e maior consumo doméstico. O
movimento de realocacio de capitais de mercados desenvolvidos para emergentes pode
reforcar a atratividade dessasregides. Contudo, incertezas relacionadas a geopolitica, comércio
internacional e cdmbio permanecem no radar. Nesse contexto, 2026 tende a ser um ano de
ganhos mais seletivos, exigindo estratégias de diversificacdo para capturar oportunidades sem
ignorar os riscos globais.

De acordec com as projecdes mais recentes do Relatério Focus, divulgado semanalmente pelo
Banco Central, a economia brasileira deve apresentar arrefecimento nos proximos anos,
refletindo os efeitos da politica monetéria ainda restritiva. O Produto Interno Bruto (PIB) é
estimado em crescimente de 2,17% em 2025 e de 1,80% em 2026, sinalizando perda de
dinamismo frente;ueie_!o anterior. No gue se refere ainflag3o, as expectativas para o IPCAvEm
o
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sendo gradualmente revistas para baixo em um contexto de desaceleragdo da atividade,
projetando-se variagio de 4,70% em 2025 e de 4,27% em 2026. Embora os ndmeros
permanegam acima do centro da meta estabelecida pelo Conselho Monetario Nacional {CMN],
de 3,0% a partir de 2025, para 2026 se situam dentro do intervalo de tolerdncia de 1,5 ponto
percentual. Esse cenario indica gue, ainda q;Jé ¢ processo desinflacionario esteja em curso, o
Banco Central deverd manter cautela na conducio da politica monetaria, de forma a garantira
convergéncia das expectativas no médio prazo.

2.2.1.3 EXPECTATIVAS DE MERCADO

1%

2025 %1 2028 %

2 Ha4 Ha1 . Gomg. Bexs. S dize Resp. Héa Hat . Tomp. Resp.  Seias Rewp.
ror

Hoje g Hoje iy ¥
SRMINIS  FTMIDY semaral ® = (teis Jemanas  Serany semanal ® o Qtpis e

PCA (variagdo %) .58 438 448 Y 152 443 108 424 420 418 ¥ 44 IS 437 105
PIB Total (variagie % sobre ans anterior) 216 216 116 = i) < R S ¢ 3% I} AR = ny 1w n
Cambio {R$/USS) 541 530 340 = 1) e 540 78 550 850 $50 = 8 ¢ 558 78
Selic {% aa) 1500 1500 1500 = [22) M5 150 &8 R 128 1L T Q) 43 1200 &7
GP-p4 {variagas % 048 32 £41 ¥ {11} 7858 50 320 302 400 Y {3 B 40 49
PCA Administradas fvariagio %) 4352 06 513 & 1) w2 538 7 3,88 386 380 ¥ (U 9% 33 M
Contz corrente {USS Diihdes} SHLEG 215 7243 () 3 2345 63,00 -6513 6533 ¥ 1) 3% 853
Balanga comercial (US5 bithoes) 51,99 6212 6210 = {I) 3 s 23 8580  BEND 6600 = {1} 33 8540 3
oo direlt nn 03k (LSS BENGas) Teot WIS 7235 A () ¥ Buw 2 08 00 TEL0 = {35 % v 2

4 <o setor pablice (% do FE) 8320 85383 8583 = {U) 58500 36 THoE W B = {2 35 WA 3

Rescliade priméris (35 co PIB; B30 -850 250 = {7 65 3% 41 Q& DD D0 = {19 &% 052 41
Resutzado nomingl {%do BB} -850 - -BSD -BAY A N} ¥ 34 38 B50 -BBE -E&7 & 1) 54 567 3%

Fonte: Relotério Focus de 24/11/2025 (Banco Central)

2.2.2 CARTEIRA DE INVESTIMENTOSE CONDI{I}E&O DE LIQUIDEZ

Atualmente, o RPPS detémum patrimdnio de RS 82.089.236,08, distribuidos entre 16 fundos de
investimento e 8 titulos adquiridos diretamente, sendo 7 piblicos e 1 privados, conforme a
seguinte distribuicdo:

ATIVQ SALDO RS % DISP. ENQUADRAMENIC
BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID 26.241.820,78 31.97 D+0 7, "
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FIRF : 117.367,74 0.14 D+0 #H b
CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FIC RF 2.450.605,02 299 D+0 7, 1"
CAIXA BRASIL IRF-M TP FIRF 0,00 0.00 D0 7, "
3B PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2026 RESP LIMITADA 1.205.3%6,34 1.47 D+0 7, 87"
BRADESCO FEDERAL EXTRA FI REF Dt 1.822.097,35 222 D+0 7, 1"
3B PREVID RF TP VERTICE ESP 2026 EIF RESP LIMITADA 2.257.399,60 275 D+0 7, 1"
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TP FI FIN RF - RESP LTD 5.007.428,27 810 D+0 7, 1" -
CAIXA FIC AUTOMATICO POLIS RF CP 55.972,11 0.07 D=0 7,4%"
BNB INSTITUCIONAL FICRF REF DI 6.160.533,88 7.50 D+0 7, e
BB PERFIL FIC RF REF D PREVIDENC 5.773.324,35 7.03 D+0 7, 1iva"
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO FIC RF LP 995.470,73 1.22 D+ 7 e
CAIXA BRASIL FI RF REF DI LP 3.665.092,11 4.46 D+0 7, et
BB GOVERNANCA FI ACOES PREVID 802.516,73 0.98 D+3 81
CAIXA DIVIDENDOS Fi ACCES 1.284.186,72 1.58 D=3 81
ITAU DUNAMIS INSTITUCIONAL FIC ACOES 3.000.686,37 3.66 D+23 81
BB ALOCACAO Fl MULTIMERCADO PREVID 2.627.581,58 3.20 D+5 10,1
TOTAL 82.,089.236,08 100,00% - -

Fonte: Uno. €arteira no fechamento de outubro de 2025

A carteira apresenta uma condicio favoravel de liguidez, pois apesar de contar em carteira com
alguns fundos com caréncia e tftulos adquiridos diretamente e marcados na curva, ¢ que atesta
o intuito de leva-losaté osseus vencimentos, considerando osfundos maisiiquidos nacarteira,
aquele com prazode resgate mais longo disponibiliza os recursos em até 23 dias Gteis. Assim, 0
PREVIMILtem a capacidade de converter cerca de 75% dos seus investimentos em caixa nesse
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periodo, contribuindo para atender 3 liquidez necessaria para o plano de beneficios e para
alinhar melhor o fluxo de recursos entre as obrigacBes e os investimentos do RPPS.

Ademais, vale destacar que, previamente 3 aquisicdo dos titulos publicos de forma direta, foi
realizado estudo técnico com o objetivo de compatibilizar os vencimentos dos papéis ao fluxo
das obrigacBes atuariais, evidenciando a capacidade do RPPS de manter os recursos alocados
até os respectivos vencimentos dos titulos.

2.2.3 OBJETIVO DOS INVESTIMENTOS

C objetivo principal da gestdo dos investimentos é a maximizac3o da rentabilidade, tomando
como referéncia a meta de rentabilidade definida, observando os principios de segurangg,
solvéncia, liquidez, motivacdo, adequacdo 3 natureza de suas obrigacBes e transparéncia. C
RPPS também dispSe de condicio de solvéncia regular e, conforme evidenciado na avaliagdo
atuarial, teria solidez suficiente para realizar investimentos que vislumbrem o longo prazo e
impligue em um pouco mais de volatilidade.

Conforme indicado no Inciso IV do artigo 102 da Portaria 1.467/2022, no que se refere aos
parametros de rentabilidade, deverd a gestiio definir a meta de rentabilidade futura dos
investimentos, buscar a compatibilidade com o perfil da carteira de investimentos do RPPS,
tendo por base cendrios macroecondmico e financeiros e os fluxos atuariais com as projegbes
das receitas e despesas futuras do RPPS e observar a necessidade de busca e manutencio do
equilibric financeiro e atuarial do regime.

A metodologia para projegio do “valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos”
utilizada nessa Politica, baseia-se nos indices de referéncia dos fundos engquadrados na
Resolugdo CMN n? 4.963/2021, abrangendo Renda Fixa, Renda Varidvel, Investimento no
Exterior e Multimercado. Para projecdo de retornos dos indices AN BIMA, utilizam-se as taxas
indicativas do fechamento do més anterior, enquanto os pés-fixados {CDI) s3o projetados pelo
vértice de 12 mesesda curva de juros; j3 para os titulos de emiss3o privada considera-se 120%
da projegdo do CDI, em func¢io do prémio acima das negociagdes com titulos publicos. Para
rendavaridvel, o retorno é estimado a partir da média histérica dos Gltimos 60 meses: no Brasil,
peloc Ibovespa; nos EUA, pelo S&P 500, podendo incluir ou n3c a expectativa cambial do
Relatdrio Focus; e, no exterior, pelo MSCl World, também com ou sem ajuste cambialconforme
o caso. Por fim, o resultado da andlise de perfil do investidor {suitability) define se 0 RPPS ser3
enquadrado como conservador, moderado ou agressive, orientando a composicio da carteira
padrdo para cada perfil.

A metodologia e os dados utilizados para a projecio est3o expostos no anexo | desta Politica.
Assim, temos trés possiveis cendarios de retornos reazs considerando os diferentes perfis de
investidores para os investimentos:

Peso Renda Fixa 85,00% 80,00% 70,00%
Peso Demais segmentos 15,00% 20,00% 30,00%
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O resultado daandlise do perfilde invéstidor(sui’cabiiity) apontou o RPPS como CONSERVADOR.
Sendo, portanto, sua projecdo de retorno real aqui considerada de 9,24%.

2.2.4 ESTRATEGIA DE ALOCACAO PARA 2026

Considerando, portanto, 0 cendrio econdmico projetado, a alocagdo atual dosrecursos, o perfil
de risco evidenciado no suitability, os prazos, montantes e taxas das obrigacOes atuariais
presentes e futuras do regime e as opgbes de investimentos previstas na Resolugdo 4.963, a
decisdo de alocacdo dos recursos para 2025 deverd ser norteada pelos limites definidos na
tabelaa seguir, com o intuito de obterretorno compativelcomametade rentabilidade definida,
sem incorrer em elevado nivel de risco na gestdo dos investimentos.

A coluna de “estratégia alvo” tem como objetivo tornar os limites de aplicagdo mais assertivos,
considerando o cenario projetado atualmente. No entanio, as colunas de “limite inferior” e
“limite superior” tornam as decisdes mais flexiveis dada a dindmica e as permanentes mudangas
gue o cendrio econdmico e de investimentos vivenciam.

O PREVIMILaderiu ac programa Pré Gest3o, se certificando como nivel i, Com esta certificac3o,
o RPPS passou a atender integralmente os critérios estabelecidos na Portaria MTP n?
1.467/2022, sendo considerado um investidor qualificado. Essa classificagdo permite o acesso
a fundos de investimento destinados exclusivamente a esse perfil de investidor e amplia os
limites de aplicacdo em diversos segmentos.

CPRPPSDIRIG
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PREVIMIL . POLITICA DE INVESTIMENTOS 2026
Estratégia de Alocagdo
Poiitica de Investimento
gmento Tipo de Ativo Carteira Atual {RS} ::;]rat{e;:l R%§§§§o ™ fi:;tf{%} E:E::é(f}jf Su;é:::(%
: Tituios Tesouro Nacional — SELIC - Art. 78, [, “a”. 10.406.427,54 12,68% 106,00% 0,00% 15,00% 50,00%
: FI Renda Fixa Referenciado 100%titulos TN -Art. 72,1, "b" |  39.158.087,21 47,70% 100,00% 20,00% 35,00% 90,00%
3 Flem Indices de Renda Fixa 100% tRulos TN - Art. 72, f, "¢” 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 0,00%
~_ Operacdes Compromissadas « Art. 72, | a,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
: Fi Renda Fixa - Art. 78, 11}, “2" 16.588.421,07 20,22% 60,00% 0,00% 25,00% 50,00%
Fi de Indices Rendz Fixa - Art. 72, 1li, “b” 0,00 0,00% 60,00% 0,60% 0,00% 0,00%
Ativos Bancdrios - Art. 78, IV 5.719.1859,31 6,37% 20,00% 0,00% 7,00% 10,00%
Fl Direitos Creditérios (FIDC) - sénior - Art. 72, V, "a" 0,00 9,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fl Renda Fixa "Crédito Privado™ Art, 72, V, "p" 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 3,00% 5,00%
: Fi:“Debentures"- Art. 7, M, Ve 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,002
Subtotal 71.882.125,13 87,57% - 20,00% 85,00% 100,00%
i FI AcGes - Art. 8%, ] 5.087.389,82 6,21% 30,00% 0,00% 5,00% 20,00%
Ft de indices Agdes - Art. 82, il 0,00 0,00% 30,00% 0,00% 3,00% 0,00%
Subtotal 5.097.38%,82 6,21% - 0,00% 5,00% 20,00%
Fl Renda Fixa - Divida Externa - Art. 92, 1 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 16,00%
| Fi investimento no Exterior - Art. 99, |} 0,00 0,00% 10,00% 0,00% G,00% 10,00%
B AgBes - BOR Nivel1-Art. 92, Il 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 2,00% 10,00%
Subtotal 0,00 0,00% - 0,00% 2,00% 10,00%
1 FI Multimercado - aberto - Art. 10, | 5.108.721,13 6,22% 10,00% 0,00% 7,00% 10,00%
¢ Fl em Participagdes - Art. 10, i 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fi “A¢Bes - Mercado de Acesso”- Art. 10, 1 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
: Subtotal 5.108.721,13 6,22% = 0,00% 7,00% 10,00%
Fl imobilidric ~ Art. 11 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Subtotal 0,60 0,00% - 0,00% 0,00% 0,00%
Empréstimos Consignados — Art, 12 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 1,00% 5,00%
Subtotal 0,00 0,00% - 0,00% 1,00% 5,00%
i Total Geral 82.089.236,08 100,00% - 20,00% 100,00% 100,80%

2.3. CREDENCIAMENTO DE INSTITUICOES E SELECAO DE ATIVOS

No que se refere 20s critérios para credenciamento de instituigdes e para sele¢do de ativos,
deverd serconsideradaa adequacdo ac perfil da carteira, ao ambiente internc e a estruturade
exposicao a riscos do RPPS, e andlise da solidez, porte e experiéncia das instituicBes

credenciadas.

Para realizar o processo de credenciamento das instituicdes, o RPPS utiliza-se de um manual de
credenciamento, detalhando os documentos necessarios, assim como 0 passo a passo do
processo. O manual foi elaborado levando em consideracio os critérios listados na Secdo ili do

Capitulo Vi da Portaria 1.467.
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O paragrafo segundo do artige 103 diz que “os critérios para o credenciamento das instituices
dever3o estar relacionados 3 boa qualidade de gestdo, ao ambiente de controle interno, ao
histérico e experiéncia de atuacio, & solidez patrimonial, ao volume de recursos sob
administracdo, 3 exposic3o ao risco reputacional, ao padréo ético de conduta e a aderénciada
rentabilidade a indicadores de desempenho e a outros destinados a mitigacdo de riscos e ao
atendimento aos principios de seguranca, proteg3o e prudéncia financeira.”

O paragrafo terceiro traz os critérios que devem ser analisados e atestados formalmente pela
unidade gestora, no momento do credenciamento de uma instituicdo:

| - registro ou autoriza¢do naforma do & 12 e inexisténcia de suspensdo ou inabilitagdo
pela CVM, pelo Banco Central do Brasil ou por outro 6rgdo competente. O proprio registro
ou autorizacio serve como documento que respaldaesse item, além da consulta ao site
do érgio competente, indicando se ha algum ponto de observancia ou suspens3o da
'institu'[géo;

I - observancia de elevado padrio ético de conduta nas operagdes realizadas no mercado
financeiro e auséncia de restrigbes que, a critéric da CVM, do Banco Central do Brasil ou
de outros érgios competentes, desaconselhem umrelacionamento seguro. Qrespaldoa
esse item é feito através da consulta ac site da institui¢8o, constando os processos fisicos
e eletrdnicos vinculados a instituicio e aos responsaveis pela equipe de gestdo;

111 - andlise do histérico de sua atuacdo e de seus principais controladores. O documento
gue respalda este item e os proximos dois itens é o Questionario Due Diligence;

IV - experiéncia minima de 5 {cinco) anos dos profissionais diretamente relacionados 2
gestdo de ativos de terceiros.; e

V - andlise quanto ao volume de recursos sob sua gestdo e administragdo, bem como
guanto a qualificacio do corpo técnico e segregagdo de atividades.

A selec3o dos ativos levard em consideragdio o cenério econdmico, a estratégia de alocacdo
proposta no item acima, assim como nos objetivos a serem alcangados na gestdo dos
investimentos. Os ativos selecionados deverSo, por obrigaco da norma e desta Politica, ser
vinculados a instituicio previamente credenciada junto ao RPPS.

2.4, PARAMETROS DE RENTABILIDADE PERSEGUIDOS

A Portaria 1.467, emseu art. 38, determina que “A taxade juros real anual a ser utilizada como
taxa de desconto para apuracio do valor presente dos fluxos de beneficios e contribuicbes do

RPPS serd equivalente 3 taxa de juros pardmetro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de
Juros Média - ETTJ seja o mais préximo & duragdo do passive do RPPS”.

“g 22 A taxade juros pardmetroa serutilizada na avaliagdo atuarial do exercicio utiliza, para sua
correspondéncia aos pontos {em anos) da ETTJ, a duragdo do passivo calculada na avaliacdo
atuarial com datafacal em 31 de dezembro do exercicio anterior.”

71
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Além disso, deve-se levar em consideraciio o disposto no art. 42 da Segdo 1l do Anexo Vil da
Portaria, em que deverdo ser “acrescidas em 0,15 pontos percentuais para cada ano emquea
taxa de juros utilizada nas avaliacBes atuariais dos Ultimos 5 {cinco) exercicios antecedentes 3
data focal da avaliacio tiverem sido alcancados pelo RPPS, limitada a 0,6 pontos percentuais.”

Desta forma, considerando a atualizacdo da ETTJ feita pela Portaria MPS n2 2,010/2025 e a
duracio do passivo, calculada na Avaliagiio Atuarial de 2025 (data-base 2024) realizada pela
Arima, contratada para este fim, de 17,81 anos encontramos o valor de 5,52% a.a.

Considerando o desempenho dos investimentos dos Gltimos anos, a meta atuarial a ser
perseguida pelo RPPS em 2025 serd de IPCA + 5,82% a.a. '

a projecdo de inflagdo para o ano de 2026 como sendo de 4,18% temos como meta atuarial
projetada-o valor de 10,24%.

2.5. LIMITES PARA INVESTIMENTOS EMITIDOS POR UMA MESMA PESSOA JURIDICA

Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de emissdo ou
coobrigacdo de uma mesma pessos juridica serdo definidos nos regulamentos dos fundos de
investimentos que recebem aportes do RPPS. Seguindo o previsto na Resolug¢do, para os ativos
mobilidrios investidos pelos fundos de investimento na carteira do RPPS, deverdserrespeitada
a regra de que os direitos, titulos e valores mobilidrios ou os respectivos emissores sejam
considerados de baixo risco de crédito, com base, entre outros critérios, em classificacéo
efetuada por agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou reconhecida por essa
autarquia.

Ademais, no que se refere a aplicagio ativos em ativosfinanceiros de renda fixa de emissao com
obrigacio ou coobrigacio de instituicBes financeiras bancérias {artigo 72, Inciso 1V} o RPPS
devera observar as disposicBes da Resolugio CMN n2 4.963/2021, da Portaria MTP n®
1.467/2022 e dalein29.717/98 e prezar pelos principios de seguranca, rentabilidade, solvénda,
liguidez e transparéncia.

O processo de analise desses ativos serd estruturado em duas etapas:

o Prévia 3 aplicacdo, com avaliagio de riscos, comparacdo de taxas e condicbes com
produtos equivalentes, andlise do rating da instituicBo emissora, verificagdo de
histérico, governanga e processos sancionadores na CVM e no Banco Central.

s Pés-aplicacio, com monitoramento continuo do emissor e das condicbes de mercado,
conforme determina o art. 125 da Portaria MTP n2 1.467/2022.

Somente poderdo ser adquiridos ativos emitidos por instituices que atendam ao disposte no
inciso 1 do § 22 doart. 21 da Resolucdo CMN n® 4.963/2021, limitadas as instituigdesfinanceiras
classificadas nos segmentos prudenciais $1, 52 e 53 pelo Banco Central e que estejam presentes
na Lista Exaustiva do Ministério de Previdéncia Social. A anslise deverd considerar que

instituicOes de maior porte (S1) oferecem menor risco relativo, ainda que com menorretomo
potencial, enguanto instituicdes de menor porte {S3} envolvem riscos adicionais, devendo ser
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observada a relagdo risco-retorno no processo decisdrio e ponderar a formagdo de carteira,
contemplando uma diversificagdo de risco do emissor.

A comparagio de produtos financeiros é obrigatéria e deverd ser realizada com cotacGes
simultineas, em volumes equivalentes, de modo a assegurar condigdes justas e transparentes.
O estudo prévio deverd apontar diferencas de risco e rentabilidade entre emissores e
segmentos, registrando-se em ata a fundamentacdo paraa escolha. As notas de rating dos ativos
adquiridos deverdo ser supericres as exigidas para fundos de crédito privado ou pelo menos ser
considerado grau de investimento.

O prazo de vencimento dos instrumentos deve ser compativel com os compromissos atuariais
do regime, de formaa preservar a liquidez necesséria para o pagamento de beneficios em curto,
médio e longo prazos e uma vez gue conta com prazo de vencimento, a aplicagdo nos
respectivos ativos deve ser precedida de atestado de compatibilidade, conforme indicado no
item 2.7.

No tocante 3 diversificacio, sera ocbservado o limite regulamentar previsto no inciso IV do art.
72 da Resclucio CMN n24.963/2021, que admite a alocagdo de até 20% dos recursos do RPPS
em ativos de um mesmo emissor privado. Entretanto, como medida de governanca e
prudéncia, o PREVIMIL observard também,’ os limites  recomendados na
NOTA_TECNICA_TITULOS_DE_EMISSAC_BANCARIA, elaborado pela LEMA, referente a limites
de alocacio por emissor, ainda que tais percentuais ndo sejam limitadores formais.

Ademais, a unidade gestora sera responsavel por manter procedimentos e controles intemos
formalizados, garantindo o monitoramento dos emissores e a gestdo de riscos de crédito,
liquidez e reputacional das emissoras dos ativos investidos. Essa sistematica deve ser
documentada, assegurando conformidade regulatéria e transparéncia nas decistes de
investimento.

2.6 PRECIFICACAO DOS ATIVOS
O art. 143 da Portaria 1.467, traz a seguinte redag¢do:

“Deverio ser observados os principios e normas de contabilidade apliciveis ao setor ptblico
para o registro dos valores da carteira de investimentos do RPPS, tendo por base metodologias,
critérios e fontes de referéncia para precificagdo dos ativos, estabelecidos na politica de
investimentos, as normas da CVM e do Banco Central do Brasil e os pardmetros reconhecidos
pelo mercado financeiro.”

Os ativos financeiros integrantes das carteiras dos RPPS poderdo ser classificados nas seguintes
categorias, conforme critérios previstos no Anexo Vi, da Portaria 1.467:

| - disponiveis para negociacdo futura ou para venda imediata; ou
Il - mantidos até o vencimento.

Na categoria de disponiveis para negociagdo ou para venda, devem serregistrados os ativos
adquiridos com zésito de serem negociados, independentemente do prazoa decorrer da
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data da aquisicdo. Esses ativos serfo marcados 2 mercado, no minimo mensalmente, de forma
a refletir o seu valor real.

Na categoria de ativos mantidos até o vencimento, podem ser registrados os ativos para os
quais hajaintencdo e capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até o vencimento.
Poderdserrealizadaa reclassificacdo dos ativos da categoria de mantidos até o vencimento para
a categoria de ativos disponiveis para negociagdo, ou vice-versa, na forma prevista no Anexo
Viil da Portaria 1.467.

Os titulos e valores mobilidrios gue integram as carteiras e fundos de investimentos devemser
marcados a valorde mercado, obedecendo os critérios recomendados pela Comissdo de Valores
Mohbiliarios e pela ANBIMA. Os métodos e as fontes de referéncias adotadas para precificacdo
dos ativos do RPPS s3o estabelecidos em seus custodiantes conforme seus manuais de
aprecamento.

Os ativos da categoria de mantidos até o vencdimento deverfo ser contabilizados pelos seus
custos de aquisicdo, acrescidos dosrendimentos auferidos, devendo seratendidos os seguintes
pardmetros:

| - demonstracio da capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até o
vencimento;

1l - demonstragio, de forma inequivoca, pela unidade gestora, da intengZo de manté-los
até o vencimento;

Ili - compatibilidade com os prazos e taxas das obrigacBes presentes e futuras do RPPS;
IV - classificacio contdbil e controle separados dos ativos disponiveis para negociacdo; e

V - obrigatoriedade de divulgacdo das informagBes relativas aos ativos adquiridos, ao
impacto nos resultados atuariais e aos requisitos e procedimentos contdbeis, na hipdtese
de alteracic da forma de precificacdo dos ativos.

2.7 AVALIACAO E MONITORAMENTO DOS RISCOS

RISCO DE MERCADO - é a oscilagio no valor dos ativos financeiros que possa gerar perdas
decorrentes da variagdo de pardmetros de mercado, como cotagdes de cambio, ages,
commodities, taxas de juros e indexadores como os de inflagdo, por exemplo.

O Fundo de Previdéncia Municipal de Milagres utiliza indicadores como VaR — Value-at-Risk,
Volatilidade, Treynor, Sharpe e Drawdown ~ para controle de Risco de Mercado, os guals
podem ser verificados nos relatdrios periddicos, bem como em um relatério mensal especifico
para acompanhamento de risco.

RISCO DE CREDITO - é a possibilidade de perdas no retorno de investimentos ocasionadas pelo
nZo cumprimento das obrigacdes financeiras por parte da instituicdo que emitiu determinado
titulo, ou seja, o rx/égg}tendimento ao prazo ou as condigcdes negociadas e contratadas.
f f;x‘ fﬁ
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Conforme determina o paragrafo quinto doart. 72 da Resolug3o 4.963, que trata das aplicaces
emrendafixa, “os responsaveis pela gestiio de recursos do regime préprio de previdéncia social
deverdo certificar-se de que os direitos, titulos e valores mobiligrios que compGemas carteiras
dosfundos de investimento de quetrata este artigo e os respectivos emissoressao considerados
de baixo risco de crédito.”

A classificagio como baixo risco de crédito deverd ser efetuada por agéncia classificadora de
risco registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia.

I
a

No que tange a aplicagdo feita diretamente peloRPPS, o artigo 72, Inciso |, alinea refere-se
a titulos de emiss3o do Tesouro Nacienal, registrados no Sistema Especial de Liquidacdo e
Custddia {Selic). Uma vez que esses s3o tidos como os ativos de menor risco de crédito da

economia brasileira, a analise quanto a classificagio de risco desse ativo ndo se faz necessaria.

Outra possibilidade de investimento realizado diretamente pelo RPPS, enquadrado no artigo 72,
Inciso IV prevé “até 20% (vinte por cento} diretamente em ativos financeiros de rendafixa de
emissdo com obrigacio ou coobrigacdo de institui¢Bes financeiras bancérias autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil, que atendam as condi¢des previstas no inciso | do § 22
do art. 21",

o

O inciso | do § 22 do art. 21 por sua vez, indica “o administrador ou o gestor do fundo de
investimento seja instituicio autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a
instituir comitd de auditoria e comité de riscos, nos termos da regulamentagdo do Conselho
Monetério Nacional”.

Para facilitar o entendimento sczbr_eiquem s3o as instituicBes que atendem aos requisitos
indicados acima a Secretaria de Regimes Proprios e Complementar {SRPC) criou uma “lista
exaustiva”, contendo todas as instituigBes do mercado que atendem os requisitos e encontram-
se aptas para as aplicagBes indicadas acima.

RISCO DE LIQUIDEZ - é a possibilidade de perda de capital ocasionada pela incapacidade de
liquidar determinado ativo em tempo razodvel sem perda de valor. Este risco surge da
dificuldade de encontrar potenciais compradores do ativo em um prazo habil ou da falta de
recursos disponiveis para honrar pagamentos ou resgates solicitados.

Conforme determina o art. 115 da Portaria 1.467/2021, “A aplicagdo dos recursos do RPPS
devera observar as necessidades de liquidez do planc de beneficios e a compatibilidade dos
fluxos de pagamentos dos ativos com os prazos e o montante das obrigacBes financeiras e
atuariais do regime, presentes e futuras.”

A andlise de condicio de liquidez da carteira do RPPS é realizadatodos os meses, tomando como
base a carteira de investimentos posicionada no Gltimo dia do més anterior. Porém, possiveis
adequacBes dos prazos as obrigagdes do regime devem considerarn3osé a parte dosativos do
regime, mas também os dados atuariais referentes ao seu passivo.

Sendoassim e atendendo ao previsto no pardgrafo primeiro do artigo 115, toda aplicagdo que

apresente prazo p}na-égs,iﬂvestimento, inclusive para vencimento, resgate, caréncia ou para
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conversdo de cotas de fundos de investimento, devera ser precedida de atestado elaborado
pela unidade gestora, evidenciando a compatibilidade prevista no caput.

RISCO DE SOLVENCIA - é o que decorre das obrigacBes do RPPS para com seus segurados e seu
funcionamento. O monitoramento desserisco se dé através de avaliagBes atuariais e realizagdo
de estudos para embasamento dos limites financeiros no direcionamento dos recursos. Quanto
a gestdodos investimentos, o RPPS buscard manter carteira aderente ao seuperfilde investidor,
bem como buscara obterretornos compativeis comas necessidades atuariais, mantendo assim,
a solvéncia do RPPS no decorrer da vida do regime.

RISCO SISTEMICO - é o risco de surgimento de uma crise de confianca entre instituicbes de
mesmo segmento econdmico que possa gerar colapso ou reacdo em cadeia que impacte o
sistema financeiro ou mesmo afete a economia de forma mais ampla.

A andlise doriscoe sistémico 4 realizada de forma permanente pela Consultoria de Investimentos,
Diretoria Executiva e Comité de Investimentos que monitoram informac8es acerca do cendrio
corrente e perspectivas de forma a mitigar potenciais perdas decorrentes de mudangas
ecendmicas.

Riscos como de crédito e de mercado podem ser minimizados compondo uma carteira
diversificada, composta por ativos que se expdem a diferentes riscos e apresentem baixa ou
inversa correlacdo, ou seja, se comportem de maneira diferente nos diversos cendrios, como
bolsa e ddélar. No caso do Risco Sistémico, o potencial de mitigacdo de risco 2 partir da
diversificagdo é limitado, uma vez que este risco pode serentendido como o risco da quebrado
sistema como um todo e neste caso, 0 impacto recairia para todos os ativos.

A forma de mitigar o risco sistémico ¢ realizando acompanhamentos periddicos nas condigbes
de mercado, no intuito de antecipar cenarios de queda e realizar e rapidamente adotar uma
estratégia defensiva, alocando recursos em ativos mais conservadores. Porém, é importante
salientar que em cendrios extremos, existem riscos até mesmo para investimentos
extremamente conservadores.

RISCO REPUTACIONAL - Decorre de todos os eventos internos e externos com capacidade de
manchar ou danificar a percepcic da unidade gestora perante a midia, o publico, os
colaboradores e o mercado como um todo. O controle deste risco sera efetuado na constante
vigilancia das operacGes internas, por parte dos 6rgdos de controle internos do RPPS.

Os org3os de controle, em suas reunides periddicas, poderdo debater e registrar em ata os
assuntosabordados relacionados a todos os tipos de risco elencados acima. Ademais, 2 unidade
gestora devera emitir relatdrios, em mesmo periodo e apresenté-lo aos orgdos de controle
interno, contendo, no minimo:

! - as conclusBes dos exames efetuados, inclusive sobre a aderéncia da gest3o dos recursos do
RPPS as normas em vigor e a politica de investimentos;

f1-as recomendac¢bes a respeito de eventuais deficiéncias, com estabelecimentode cronograma

para seu saneamento ua@;cjo forocaso; e
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lIl - andlise de manifestacdo dos responsdveis pelas correspondentes dreas, a respeito das
deficiéncias encontradas em verificacdes anteriores, bem como andlise das medidas
efetivamente adotadas para sanéa-fas.

As conclusBes, recomendacBes, andlises e manifestagbes levantada deverdo ser fevadas em
tempo habil ao conhecimento do Conselhoe Deliberativo.

Conforme descrito no art. 131 “Caso os controles internos do RPPS se mostrem insuficientes,
inadequados ou impréprios, deverd ser determinadaa observéncia de par@metrose limites de
aplicacBes mais restritives na politica de investimentos até que sejam sanadas as deficiéncias
apontadas.”

Aunidade gestoraird acompanhar os objetivos tragados na gestdo dos ativos e os critérios como
rentabilidade e riscos das diversas modalidades de operacBes realizadas nas aplicagbes dos
recursos do regime e a ader&ncia & Politica de Investimentos, no minimo trimestralmente,
através de relatério que deverd ser apresentado ao Conselho Administrativo e Fiscal.

2.8 AVALIACAO E ACOMPANHAMENTO DO RETORNO DOS INVESTIMENTOS

O retorno esperado dos investimentos é determinado por meio da meta de rentabilidade
estabelecida para o ano, informada no item 2.4. e o acompanhamento dessa rentabilidade
ocorre de forma mensal através da consolidacio da carteira de investimentos realizada por
sistema préprio para este fim.

A avaliagio da carteira é realizada® de forma constante pelo Comité de Investimentos, que
buscard a otimizacdo da relagdo Eisz:o,’re.tomo, ponderando sempre o perfil de investidor do
RPPS e os objetivos tracados pela gestdo, indicados no item 2.2.3.

Além do desempenho, medido pela rentabilidade, s8o monitorados ainda indicadores de risco
como volatilidade, VaR, Treynor, Drawdown, Sharpe, dos ativos de forma individual, bemcomo
da carteira do RPPS como um todo. C monitoramento visa atestara compatibilidade dos ativos
investidos individuaimente e da carteira consolidada com o mercado, com os seus respectivos
benchmarks, com a Resolugio e com esta Politica. {Anexo 11}

2.9. VEDACOES

£ vedado 20 PREVIMIL, conforme Resolucio CMN n24.963/2021 e critérios estabelecidos pelo
Comité de Investimentos:

h) Aplicar em criptoativos, moedas virtuais ou ativos ndo regulados pelo Bance Central
ou CVM.

h} Aplicar em titulos ou valores mobilidrios de emiss3o do ente federativoinstituidordo
RPPS, suas empresas estatais, autarquias ou fundacbes.

h} Realizar operacdes de empréstimo, adiantamento ou concessdo de garantias a
segurados, patrocinadores, entes federativos ou terceiros.

h) Aplicar em fundos de investimento ndo regulamentados pela CVM ou que
descumpram}equgsitos de enguadramento.
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h} Utilizar derivativos para fins especulativos, sendo permitida apenas sua utilizacdo para
hedge.

h) Aplicar em ativos sem registro em sistemas autorizados pelo Banco Central ou CVM,
exceto titulos piblicos federais marcados na curva.

h}) Manter concentracio de recursos acima dos limites regulamentares, inclusive de
forma indireta por meio de fundos de investimento.

h} Aplicar em ativos em inadimpléncia, default, intervencio ou liquidagio extrajudicial,
ou com rating inferior ac minimo exigido.

2.10. PLANO DE CONTINGENCIA

Algumas medidas devem sertomadas como forma de mitigar o risco dos investimentosno que
se refere a descumprimento dos limites e requisitos previstos na Resolugdo CMN n2 4.8963 e
nesta Politica de investimentos.

Tao logo seja detectado qualquer descumprimento, guem o detectou devera informar ao
Comité de Investimentosgque convocara reunido extraordinaria no mais breve espago de tempo
para que tais distor¢Bes sejam corrigidas.

Caso sejaconsideradoe pelo Comité de Investimentos que na carteira do RPPS haja algum ativo
investido com excessiva exposicio a riscos ou de potenciais perdas dos recursos, devera ser
formalizada 2 Diretoria Executiva uma solicitacdo para que esta proceda imediatamente como
pedido de resgate.

Se houver prazo de caréncia, conversdo de cotas ou outro obstaculo ao imediato resgate dos
recursos, deverd o Comité de Investimentos elaborar relatério, com periodicidade trimestral,
detalhando a situagdo com a medidas tomadas e perspectivas de resgate do referido
investimento e apresentd-lo aos 6rgdos de controle interno e externe, conforme determinz o
inciso V1 do art. 153 da Portaria MTP 1.467.

O acompanhamento de eventuais aplicacBes serd realizado através de comunicagdo continua
entre a Diretoria e os gestores stuais dos fundos. Além disso, serdo acompanhadas as
assembleias, fatos relevantes, comunicados dos cotistas, dentre outros documentos oficiais e
sera dada ciéncia ao Conselho Administrativo e Fiscal e aos membros do Comité de
Investimentos, para que haja uma maior transparéncia sobre o processo de desinvestimento
dos fundos.

2.11. PROVISAO DE PERDAS CONTABEIS

A provis3o para perdas em investimentos é uma pratica contdbil que visa estimar e registrar as
perdas esperadas em investimentos. Essas perdas podem ocorrer devido a diversos fatores,
como desvalorizacdo de ativos, inadimpléncia de devedores, faléncia de e mpresas investidas,
entre outros. A provisdo para perdas € uma medida preventiva que deverd ser adotada pelos
RPPS para evitar surpresas negativas no futuro e garantir 2 adequada avaliagdo de seus
investimentos.

/’TL«
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Sera adotado o Value at Risk (VaR) como indice para provisdo de perdas. O VaR é uma medida
estatistica que indicard, neste caso, a perda mdaxima potencial da carteira do RPPSem um ano.
Dado o desempenho da Carteira nos Gltimos 12 meses, estima-se com 95% de confianga que, se
houver uma perdade um ano para ¢ outro, o prejuizo méaximo serd de 3,56%, que considerando
o patrimdnio do fechamento de setembro, equivaleria a RS 2.857.007,22, sendoeste o valora
ser considerado como provis3o de perda contabil.

2.12. RESGATE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS COM COTA NEGATIVA

A presente politica de investimentos busca estabelecer pardmetros claros e processos robustos
para o resgate de cotas de fundos de investimentos, especialmenteemsituacfes emque acota
na data do resgate corresponde a um valor menor do gue o inicialmente investido. Este
documento visa assegurar a conformidade com as normativas vigentes, promover a
transparéncia e garantir a prudéncia na gestdo dos recursos do PREVIMIL.

Qualquer decisdo de resgate de cotas de fundos de investimentos, particularmente quando
houver prejuizo, deverd serfundamentada em estudos técnicos robustos. Essesestudos devem
avaliar a viabilidade de manter os recursos aplicados, considerando os seguintes aspectos:

e Estratégia de alocagSo de ativos: Revisar a composicdo da carteira de investimentose
verificar se a manutenc3o das cotas é consistente com a estratégia de diversificagdo e
os cbjetivos do RPPS.

e Horizonte temporal doinvestimento: Avaliar o periodo previsto para arecuperagdo dos
ativos e comparar com o horizonte temporal dos compromissos do RPPS.

» Perspectiva de recuperagio do mercado: Analisar cendrios econdmicos e financeiros
que possam indicar a recuperagdo dos ativos no curto, médio e longo prazo.

» Objetivosde curto e longo prazos do RPPS: Consideraras metas financeiras e atuariais
estabelecidas para assegurar o equilibrio financeiro e atuarial do regime.

O processo de resgate de cotas com prejuizo deve seguir os seguintes passos:

e Elaboracdo de Estudos Técnicos: Deverd ser solicitado & consultoria de investimentos
estudos técnicos detalhados que justifiguem a decis3o de resgate. Estes estudos serdo
debatidos pelos membros do Comité de Investimentos com ou sem a participacdo de
um representante da consultoria contratada e serfo realizadas as deliberacdes
necessarias.

s Documentacdo e Aprovacio: Todos os estudos e andlises devem ser documentados e
anexados 3 atado Comité de Investimentos do PREVIMIL. A decisdo de resgate deveser
aprovada por este érgio, garantindo a transparéncia e a responsabilidade na tomada
de decisbes.

Conforme Nota Técnica SEI n® 296/2023/MPS, a decis3o de resgate em carteiras diversificadas
deve ser guiada por estratégias bem fundamentadas de reeguilibrio. Portanto, a atual politica
de investimentos busca ser dindmica e adaptavel, refletindo a realidade do mercado financeiro
e as necessidades especificas do regime. A implementagio de um processo decisdrio
estruturado e bem documentado, embasado em estudos técnicos detalhados, é essencial para

assegurar a franspyén‘cja, a conformidade normativa e a prudéncia na gestdo dos recursos
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previdencidrios. A flexibilidade para realizar resgates permite uma alocacdo dos recursos mais
adequada, de maneira a minimizar riscos e buscar melhores retornos, garantindoassim a solidez

e a sustentabilidade do RPPS.

3. TRANSPARENCIA

Além de estabelecer as diretrizes para o processo de tomada de decisdo, esta Politica de
Investimentos busca ainda dar transparéncia a gestdo dos investimentos do RPPS.

O Art. 148 da Portaria 1.467 determina gue o RPPS devera disponibilizar aos segurados e
beneficidrios, no minimo, os seguintes documentos e informacdes:

{- a politica de investimentos, suas revisGese alteracbes, no prazo de até 30 (trinta) dias, a partir
da data de sua aprovagio;

Il - as informacBes contidas nos formuldrios APR, no prazo de até 30 {trinta} dias, contados da
respectiva aplicacgo ou resgate;

[l - a composicdo da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até 30 (trinta) dias aposo
encerramento do més;

IV - os procedimentos de sele¢io das eventuals entidades autorizadas e credenciadas e de
contratacdo de prestadores de servigos;

V - as informacOes relativas ao processo de credenciamento de instituicBes para receberas
aplicacBes dos recursos do RPPS;

VI-z relac3o das entidades credenciadas para atuarcom o RPPS e respectiva datade atualizagio
do credenciamento; e

VIl - as datas e locais das reunides dos conselhos deliberativo e fiscal e do comité de
investimentos e respectivas atas.”

Alémdestes, oart. 149 define que a unidade gestora do RPPS deverd manterregistro, por meio
digital, de todos os documentos que suportematomada de deciso na aplicagdo de recursose
daqueles que demonstrem o cumprimento das normasprevistasem resolu¢Zo do CMN e o envio
tempestivodo DPIN (Demonstrativo da Politica de Investimento) e do DAIR (Demonstrativo da
Aplicacdo e Investimento dos Recursos), conforme descrito no pardgrafo tnico do art. 148 da
Portaria 1.467, :

4. DISPOSICOES FINAIS

A comprovacgdo daelaboracdo dapresente Politica de Investimentos, conforme determina o art.
101 da Portaria 1.467, ocorre por meio do envio, pelo CADPREV, do Demonstrativo da Politica
de Investimentos — DPIN — para a Secretaria de Politicas de Previdéncia Social ~ SPPS. Sua
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aprovagio pelo Conselho ficard registrada por meio de ata de reunifc cuja pauta contemple
tal assunto, sendo parte integrante desta Politica de Investimentos.

Atendendo ac paragrafo nove do art. 241 da Portaria 1.467, “Os documentos e bancos de
dodos que deram suporte s informogdes de que trata este artigo deverdo permanecer &
disposicio da SPREV pelo prazo de 10 (dez) anos e arquivados pelo ente federativo e unidade
gestora do RPPS, preferenciolmente de forma digital.”

Milagres - CE, 25 de novembro de 2025.
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PREVIMIL POLITICA DE INVESTIMENTOS 2026

5. ANEXOS

ANEXO | ~ Metodologia de proje¢do de investimentos:

A metodologia utilizada para projetar o “valor esperado da rentabilidade futura dos
investimentos” leva em consideracio todos os indices de referéncia dos fundos de
investimentos enquadrados com a Resolugdo CMN n2 4.963/2021, classificados como Renda
Fixa, Renda Varidvel, Investimento no Exterior e Multimercado, conforme detalhe a seguir:

- Para os indices de renda fixa, com excecdo dos pés-fixados, seré considerado ataxa indicativa
da ANBIMA do fechamento do més anterior;

- Para os ativos pos-fixados {CD1), serd considerado o vértice de 12 meses a frente, indicado na
curva de juros do fechamento do més anterior;

- Em virtude do alpha acima das taxas de negociacgo envolvendo titulos plblicos, investimentos
que contenham ativos de emiss3o privada ser3o projetados considerando 120% da projecdode
CDE;

- Para os ativos de renda varidvel do Brasil sera considerado o retorno médio histérico dos
ultimos 60 meses do tbovespa;

- Para os ativos de renda varidvel dos Estados Unidos, serd considerado o retorno médio
histérico dos Gltimos 60 meses do S&P 500, acrescido da expectativa para o délar contida no
Gltimo Relatdrio Focus do Banco Central;

- Para os ativos de renda variavel dos Estados Unidos, que utilizem protecio cambial, serd
considerado o retorno médio histérico dos Ultimos 60 meses do S&P 500;

- Para os ativos de renda varidvel do exterior, sera considerado o retorno médio histérico dos
Gitimos 60 meses do MSCl World, acrescido da expectativa para o ddlar contida no Gltimo
Relatério Focus do Banco Central;

- Para os ativos de renda varidvel do exterior, que utilizem de protegdo cambial, serd
considerado o retorno médio histérico dos Gltimos 60 meses do MSCl World;

Além disso, sera considerado ainda o resultado da Andlise do Perfil do Investidor { Suitability}
definindo o perfil do RPPS como conservador, moderado ou agressive, conforme descrito no
jtem 2.2.3 desta Politica de Investimentos.

£ definida uma carteira padrio para cada perfil.

Com base nessa carteira e na distribuicio entre os indices de renda fixa e varidvel citados, €
definido o “valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos”.

Por fim, tal resultado é comparado 3 “taxade juros pardmetro cujo ponto da Estrutura a Termo
de Taxa de Juros Média - ETTJ sejao mais préximo a duragdo do passivo do RPPS” eentdo, haa
escolhada metaatuarial a ser perseguida—no item 2.4 ~considerando os objetivos do RPPS, 0
perfil da carteira e de risco, a viebilidade de atingimento da meta e os principios de seguranga,
rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo, adequagdio & natureza de suas obrigagdes

previstos na Re}dﬁiﬁo 4.963.
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PREVIMIL POLITICA DE INVESTIMENTOS 2026

Considerando os diversos tipos de investimento disponiveis para aplicagdo de RPPS, divididos
pelo segmento, tomando como base a2 metodologia descrita acima e dados coletados no
fechamento do més anterior ac da elaboracio dessa Politica, chegamos aos seguintes valores
de projecBes para os diversos ativos de forma individual:

indices Desvio-Padrdo Anual Retorno Real Projetado 12 meses
IFIX 8,87% -1,40%
Cbl 2,25% 9,50%
Fundos Crédito Privado - 105% CDi 2,36% 9,98%
IDKA IPCA 2 Anos 2.85% 8,46%
IDKA Pré 2 Anos 4,97% 8,74%
IMA Geral Ex-C 3,16% 9,05%
HVIA-B 5,14% 7,97%
IMA-B 5 2,64% 8,66%
IMA-B 5+ 8,01% 743%
- IRF-M 4,44% 9,23%
IRF-M 1 2,44% 9,24%
IRF-M 1+ 5,83% 8,84%

Carteira Titulos Piblicos ALM®* - -

fundos Multimercados -100% CDI 2,36% 9,50%
ibovespa : 18,70% 3,66%

S&P 500 {moeda original} 15,97% 8,33%
S&P 500 15,88% 7.51%

MSCI World {moeda original} 15,64% 6,54%
MSCI World 14,84% 5,63%

Cartetra Titulos Privados ALM* - 5

*0s valores de rentabilidade dependerio das taxas acordadas no momento dacompraou do
comportamento dos precos do ativo, no caso da marcacio a mercado. O desvio-padréo
{volatilidade} estimado também dependera da forma de marcacdo do ativo

ANEXO Il - Relatdrios de acompanhamento:

Conforme exposto no item 2.7 da Politica de Investimentos, o Relatério de Risco de Mercado
visa atestar a compatibilidade dos ativos investidos com o mercado, com os seus respectivos
benchmarks avaliando indicadores como volatilidade, VaR, Treynor, Drawdown, Sharpe.

VaR {252 d.u}: O Value at Risk é uma medida estatistica que indica a perda maxima potenciaide
determinado ativo cu determinadacarteiraem determinadoperiodo. Para o seu célculo, utiliza-
se o retorno esperado, o desvio padrdo dosretornos didrios e determinado nivel de confiang
probabilistica supondo uma distribuicdo normal. Seu resultado pode ser interpretado como,

guanto mais alto }\:,m\ais arriscado é o ativo ou a carteira. Dado o desempenhodaCarteiranos
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altimos 12 meses, estima-se com 95% de confianca que, se houverumaperdadeumdiaparao
outro, o prejuizo maximo sera de X%.

Volatilidade: Volatilidade é uma varidvel que representa a intensidade e a frequéncia que
acontecem as movimentacdes do valor de um determinado ativo, dentro de um periodo. De
uma forma mais simples, podemos dizer que volatilidade é aforma de mediravariacdo do ativo,
Assim sendo, uma Volatilidade alta representa maiorrisco, visto que os pregos do ativo tendem
a se afastar mais de seu valor médio. Estima-se que os retornos didrios da Carteira, emmédia,
se afastam em X% do retorno didrio médio dos Gltimos 12 meses.

Treynor: Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta} no célculo em vez da
volatilidade da Carteira. A leitura é a mesma feita no Sharpe, quanto maior seu vaior, melhor
performa o ativo ou a carteira. Valores negativos indicam que a carteira teve rentabilidade
menordo que aalcangada pelo mercado. Em 12 meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira
se expds foram convertidos em uma rentabilidade X maior que a do mercado.

DrawDown: Auxilia a determinar o risco de um investimento, indicando qudo estdvel €
determinado ativo, ao medirseu declinio desde ovalor méximo alcangado pelo ativo, até o valor
minimo atingido em determinado perfodo. Para determinar o percentual de queda, o Draw-
Down é medido desde que a desvalorizacdo comeca até se atingir um novo ponto de méximo,
garantindo, dessaforma, que a minima da série representaa maior queda ocorrida no periodo.
Quanto mais negativo o nimero, maior a perda ocorrida e, consequentemente, maior o risco do
ativo. 13 um Draw-Down igual a zero, indica que n3o houve desvalorizagdo do ativo ao longo do
periodo avaliado. '

Sharpe: Trata-se de um indicador de performance utilizado no mercado financeiro para avaliar
arelacdo risco-retorno de um ativo através da diferencaentre o retorno doativo e o ativo livre
de risco, com o CDl sendo comumente utilizado como proxy deste, dividido pela volatilidade.
Portanto, quanto maior o indice de Sharpe do ativo, melhora sua performance. Em 12 meses, o
indicador apontou gue para cada 100 pontos de risco a que a Carteira se expds, houve uma
rentabilidade X maior gue aguela realizada pelo CDL.

O relatério de Risco de Desenguadramento com a Resoluciio CMN 4.963 e conformidade busc
comprovar a compatibilidade dos investimentos com os critérios e limites expostos na
Resolucio CMN n2 4.963/2021.

O Relatério de Aderéncia 3 Polftica de investimentos visa comprovar a aderéncia dos
investimentos com todos os critérios e limites previstos nesta Politica, como os limites expostos
no item 2.2.4 {Estratégia de alocacsio), os quais seguinde as normas da alinea “e” do inciso | do
artigo 102 da Portaria 1.467, n3o devem replicar os limites previstos na Resolugio 4.963,
trazendo a este relatério, um carater diferente do Relatério citado acima que se refere a
aderéncia 3 Resolucdo 4.963.

O Relatdrio de Aderéncia aos Benchmarks visa comprovar a compatibilidade da rentabilidade
dos fundos investidos com os seus respectivosbenchmarks, nointuito de identificar se osfundos
apresentam resultados discrepantes em relagdo ao mercado, bem como em relagdo a sua

referéncia. i
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