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ATA DE REUNIAO ORDINARIA
DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Aos dezenove dias do més de agosto de dois mil e vinte e cinco, as 09
horas e, na Sede do PREVIMIL, com fulcro no Artigo 1° e seguintes do Regimento
do Orgdo, o Comité de Investimentos do Fundo de Previdéncia Municipal de
Milagres - CE — PREVIMIL, formado por Francisco Fabio Alves Belém, Diretor
Presidente, Francisco Wilton Furtado Alves Filho, membro e Lucia Macedo Landim,
secretéria, deliberam a ordem do dia.

A economia brasileira permanece em uma situagdo de incertezas, com
desaceleracdo da demanda interna, inflagio acima da meta, agravamento do
cenario fiscal e o andncio da tarifa de 50% imposta pelos Estados Unidos sobre
produtos brasileiros.

No que se refere as contas publicas, de acordo com dados do Banco
Central, a Divida Bruta do Governo Geral subiu para 76,6 % do PIB (R$9,4trilhdes)
em junho, um aumento de 0,5 p.p. em relacdo a maio, sendo impactada
principalmente pelos juros nominais apropriados. A Divida Liquida do Setor Publico,
por sua vez, atingiu 62,9% do PIB, representando o maior patamar da seérie histérica
desde setembro de 2002.

O mercado de trabalho manteve trajetéria robusta, com novos recordes
historicos. A taxa de desocupacéao caiu para 5,8% no trimestre encerrado em junho,
ante 6,2% no anterior, menor nivel para o periodo desde 2012. A populacdo
ocupada chegou a 102,3 milhdes, com 39,0 milhées de trabalhadores com carteira
assinada no setor privado, maior contingente ja registrado. A informalidade foi de
37,8%, segunda menor taxa da série. O rendimento médio real habitual subiu 3,3%
ante o mesmo trimestre de 2024, para R$ 3.477, enquanto a massa de rendimento
avancou 5,9%, a R$ 351,2 bilhdes, ambos em niveis recordes.

Em julho, a confiangca do consumidor voltou a crescer. O indice de
Confianca do Consumidor (ICC) da FGV subiu 0,8 ponto, para 86,7, interrompendo
a queda do més anterior. O avanco refletiu a melhora do indice de Situagéo Atual,
que cresceu 0,5 ponto, e do indice de Expectativas, que aumentou 0,7 ponto,
indicando maior otimismo das familias quanto ao presente e ao futuro. O
crescimento foi observado em todas as faixas de renda, com destague para o0s
extremos: consumidores de menor renda (atéR$2.100) e de renda mais alta (acima
de R$ 9.600) registraramos maiores avangos.

Apesar da resiliéncia do mercado de trabalho e da melhora na confianca

do consumidor, os indicadores de atividade continuam a apontar sinais de
desaceleracdo. O PMI Composto da S&P Global recuou de 48,7 em junho para 46,6
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pontos em julho, reforcando o quadro de retracdo. A industria teve desempenho
fraco, como PMI industrial caindo para 48,2, enquanto servicos recuaram de 49,3
para 46,3, menor nivel desde abril de2 021.

No campo inflacionério, o IPCA subiu 0,26% em julho, apds variacédo de
0,24% em junho. A inflagdo acumulada em 12 meses ficou em 5,23%, continuando
acima do teto da meta. O maior impacto veio de Habitacdo (+0,91% e 0,14p.p.),
com a variacao de 3,04 % na energia elétrica, principal impacto individual do més. O
grupo Transportes também se destacou com variacao de + 0,35% e impacto de 0,07
p.p., impulsionado pelo aumento das passagens aéreas (+19,92%). Por outro lado,
0 grupo Alimentacdo e Bebidas recuou -0,27%, causando impacto de -0,06 p.p.,
puxado pela queda da alimentacdo no domicilio.

Diante desse cenario, o Copom decidiu, por unanimidade, manter a Selic
em 15,00% ao ano. Na ata, o comité destacou moderacdo no crescimento da
atividade econdmica, conforme esperado, embora o mercado de trabalho siga
dindmico. Quanto a inflagdo, observou que o cenério permanece desafiador, com
expectativas desancoradas e projecOes elevadas, reforcando a cautela diante de
maior incerteza no cenario global. Também segue monitorando os impactos da
politica fiscal sobre a politica monetaria e os ativos financeiros. Caso o cenario
projetado se confirme, o Copom prevé manter a interrup¢édo no ciclo de alta para
avaliar os efeitos defasados dos aumentos ja feitos.

No que se refere ao Investimento Direto no Pais (IDP), observou-se soma
de US$ 2,8 bilhdes em junho, ante US$ 6,2 bilhées no mesmo més de 2024. No
primeiro semestre de 2025, o IDP alcancou US$ 33,7 bilhdes, com o Banco Central
mantendo a projecdo de entrada de US$ 70 bilhdes ao longo do ano. Segundo
avaliacao técnica do Bacen, a queda registrada em junho pode ser atribuida, entre
outros fatores, a dindmica das operagfes intercompanhias, componente relevante
do IDP que, no més, reverteram de um ingresso de US$ 2 bilhdes em junho de 2024
para uma saida liquida de US$ 3,6 bilhdes em junho de 2025.

Neste contexto, reforga-se a atratividade de ativos conservadores e uma
postura mais cautelosa na conducdo das carteiras de investimentos dos RPPS.
Estratégias como fundos atrelados ao CDI e ao IRF-Mlcontinuam mostrando-se
aderentes a meta atuarial, com baixa volatilidade mesmo em um cenario de
incertezas.

Por fim, destacamos que a aquisi¢cao direta de titulos publicos e privados
também permanece bastante atrativa, destacando-se como estratégia aderente aos
objetivos do RPPS, por conta do atual patamar das taxas e da prerrogativa de
marcagao na curva, que favorece a gestéo de riscos ao contribuir para a redugao da
volatilidade da carteira.
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