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ATA DE REUNIAO ORDINARIA
DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Aos dezoito dias do més de setembro de dois mil e vinte e cinco, as 09
horas e, na Sede do PREVIMIL, com fulcro no Artigo 1° e seguintes do Regimento
do Orgdo, o Comité de Investimentos do Fundo de Previdéncia Municipal de
Milagres - CE — PREVIMIL, formado por Francisco Fabio Alves Belém, Diretor
Presidente, Francisco Wilton Furtado Alves Filho, membro e Lucia Macedo Landim,
secretaria, deliberam a ordem do dia.

A economia apresentou sinais de moderagdo, mesmo em meio ao
cenario de juros elevados e persistentes incertezas fiscais. O Produto Interno Bruto
(PIB) avancou 0,4% no segundo trimestre de 2025, totalizando R$ 3,2 trilhBes no
periodo, desacelerando apds avancar 1,4% no trimestre anterior. Apesar de
representar o 16° trimestre consecutivo de crescimento, o dado indica perda de
félego da atividade. Pela otica da oferta, os setores de servi¢cos (0,6%) e industria
(0,5%) foram os principais responsaveis pela expansao, enquanto a agropecuaria
recuou levemente (-0,1%). Sob a otica da demanda, o consumo das familias
registrou alta de 0,5%, sustentado por programas sociais e pela resiliéncia do
mercado de trabalho. Em contrapartida, houve retracdo dos investimentos (-2,2%) e
do consumo do governo (-0,6%). As exportacdes avancaram 0,7% e as importacdes
recuaram 2,9% no trimestre.

Esse quadro de desaceleracdo da atividade ocorre em paralelo a
fragilidade das contas publicas. De acordo com o Banco Central, o setor publico
consolidado apresentou déficit priméario de R$ 66,6 bilhdes em julho. O resultado
refletiu especialmente o pagamento de precatérios. No acumulado de 2025, o déficit
soma R$ 44,5 bilhdes (0,61% do PIB),

Apresentando leve melhora quando comparado a igual periodo do ano
anterior (déficit de R$ 64,7bilhdes). Quando incorporados 0s juros nominais, o déficit
nominal atingiu R$ 175,6 bilhdes no més e R$ 968,5 bilhdes em 12 meses, 0
equivalente a 7,86% do PIB, uma piora quando comparado ao mesmo periodo do
ano anterior (déficit de R$ 894,4 bilhdes). A Divida Bruta do Governo Geral avangou
0,9 p.p. em julho, alcancando 77,6% do PIB (R$ 9,6trilhGes).

As condicdes fiscais e monetérias adversas também se refletem nos
indicadores de confianca. Em agosto, o indice de Confianca do Consumidor (ICC)
do FGV IBRE caiu 0,5 ponto, para 86,2, interrompendo a alta registrada em julho. O
movimento refletiu a combinacdo de melhor a do indice de Situacéo Atual (ISA), que
avangou 1,1 ponto para 84,5, e deterioracdo do indice de Expectativas (IE), que
recuou 1,3 ponto para 88,1, atingindo o menor nivel desde setembro de 2021 no
quesito de situacgdo financeira futura das familias. A queda foi heterogénea entre as
faixas de renda, com recuo entre consumidores de menor renda (atéR$2.100) e
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maior renda (acima de R$9.600), enquanto as classes intermediarias apresentaram
melhora, especialmente a faixa entre R$ 4.800 e R$ 9.600, que avangou 3,6pontos.

Na mesma direcdo, o PMI composto avancou para 48,8 pontos em
agosto, apos 46,6 no més anterior, ainda sinalizando retracdo da atividade
econdmica. O setor de servicos mostrou recuperacao parcial, subindo de 46,3 em
julho para 49,3 pontos, mas permanecendo abaixo da linha de expansdo. Ja a
industria manteve-se pressionada, com o indice recuando de 48,2 para 47,7 pontos,
o menor nivel desde meados de 2023. Esse resultado reflete tanto os efeitos
negativos das tarifas impostas pelos Estados Unidos, que afetam uma parcela
significativa das exportacdes brasileiras, quanto as restricbes doméstica decorrentes
do elevado custo do crédito,em funcéo da taxa Selic de 15% ao ano.

No campo inflacionario, o IPCA registrou deflacdo de 0,11% em agosto,
apos alta de 0,26% em julho. A inflagdo acumulada em 12 meses recuou para
5,13%, abaixo dos 5,23% observados no més anterior, mas ainda acima do teto da
meta. O resultado refletiu principalmente o recuo nos precos de Habitagao (-0,90% e
- 0,14p.p.), Alimentacéo e bebidas (-0,46% e -0,10p.p.) e Transportes (-0,27%e-0,06
p.p.).

Apesar da situacao repleta de incertezas, o Brasil segue atraindo capital
estrangeiro. No que se refere ao Investimento Direto no Pais (IDP), observou-se
ingresso de US$ 8,3 bilhées em julho, alta de 15,8% frente ao mesmo més de 2024.
No acumulado em 12 meses, o IDP alcancou US$ 68,2 bilhdes, aproximando-se da
projecdo do Banco Central de US$ 70 bilhdes para 2025. O resultado reflete, entre
outros fatores, a manutencdo de um alto patamar de juros, o que aumenta o apetite
de investidores estrangeiros por titulos brasileiros.

Conforme exposto, houve uma combinacédo de fatores ao longo do més
gque afetaram o desempenho dos mercados, refletindo no movimento da curva
apresentado, especialmente uma discreta melhora nas expectativas inflacionarias
de curto prazo, ao passo que as sinalizacdes de pressdes de precos nos Estados
Unidos até o fim de 2025 mantiveram o mercado cauteloso.

Para o restante de 2025, as expectativas permanecem de cautela, com a
curva de juros refletindo uma postura defensiva do mercado, ainda a espera de
maior clareza sobre a conducao da politica fiscal e da politica monetaria, em meio a
pressbes inflacionarias e a fragilidade do quadro fiscal. Para os RPPS, esse
ambiente reforca a oportunidade de manter estratégias conservadoras, que se
beneficiam do elevado nivel de juros reais e proporcionam desempenho consistente
frente a meta atuarial, especialmente por meio da alocacdo em fundos referenciados
ao CDI e titulos publicos adquiridos diretamente e marcados na curva.
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