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ATA DE REUNIAO ORDINARIA
DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Aos dezoito dias do més de Marco de dois mil e vinte e cinco, as 11 horas
e, na Sede do PREVIMIL, com fulcro no Artigo 1° e seguintes do Regimento do
Orgao, o Comité de Investimentos do Fundo de Previdéncia Municipal de Milagres -
CE - PREVIMIL, formado por Francisco Fabio Alves Belém, Diretor Presidente da
Unidade Gestora, Francisco Wilton Furtado Alves Filho, Diretor Administrativo
Financeiro da Unidade Gestora, deliberam a ordem do dia.

Foi abordado acerca do panorama econdémico no Brasil para o0 més de
Marco de 2025. O comeco de 2025 foi positivo para os ativos brasileiros, mas as
incertezas acerca do cenario fiscal permanecem trazendo volatilidade para o
mercado doméstico.

Em fevereiro, o cenario econémico brasileiro foi marcado por volatilidade
no cambio, aceleracdo da inflacdo e sinais mistos na atividade econémica. O dolar
encerrou 0 més cotado a R$ 5,89, registrando uma desvalorizacdo de 1,37% do
real, refletindo ndo sé fatores domésticos, mas também revisdes sobre a politica
monetaria dos EUA e incertezas ligadas a politica comercial do pais. No Brasil, o
fluxo cambial apresentou uma saida liquida de US$ 256 milhdes em fevereiro,
refletindo principalmente um déficit de US$ 5,163 bilhdes no canal financeiro.

A inflacdo voltou a acelerar com o IPCA-15 subindo 1,23% em fevereiro,
a maior alta desde abril de 2022. O avanc¢o mensal foi pressionado pelo aumento de
16,33% na energia elétrica residencial, reflexo do fim do bénus aplicado na conta de
luz em janeiro. Além disso, o grupo Educacgdo teve reajustes nas mensalidades
escolares, enquanto a Alimentacdo continuou pressionada por altas nos precos de
produtos como café e hortali¢as.

O resultado oficial referente ao PIB do Brasil em 2024 foi divulgado no
ultimo dia 07 e indicou crescimento econdmico de 3,6% no quarto trimestre,
acumulando alta de 3,4% no ano. No ano, o avanco foi Impulsionado por servigcos
(+3,7%) e industria (+3,3%), enquanto a agropecuaria caiu 3,2%. Pelo lado da
demanda, o consumo das familias avancou 4,8% e 0s investimentos cresceram
7,3%, refletindo maior confianca empresarial. O comércio exterior teve um
crescimento de 5,4% nas exportacdes, com destaque para petroleo, soja e minério
de ferro, enquanto as importacdes subiram 4,5%, impulsionadas por fertilizantes,
medicamentos e bens de capital.

Dados mais recentes apresentaram sinais mistos. Em fevereiro, o PMI de
Servigos subiu para 50,6 pontos, retornando a zona de expansao, enquanto o PMI
Industrial avancou para 53,0, indicando uma recuperacéo do setor, puxada pela alta
nos novos pedidos domeésticos. O mercado de trabalho, por sua vez, mostrou leve
alta na taxa de desemprego, que subiu para 6,5%, mas segue abaixo dos 7,6%

Rua Helena Mendonca de Figueiredo, n°® 200, Centro, Milagres/CE — CEP: 63.250-000



A
Republica Federativa do Brasil
Estado do Ceara ( Pri-Gestt |

Municipio de Milagres IVELI
‘~ Fundo de Previdéncia Social Municipal /
PREV'M"_ de Milagres — CE — PREVIMIL
Telefone: 3553-1255 — ramal22
Site: http://www.previmilagres.com.br/ - E-mail: previmil@hotmail.com

CNPJ: 21.949.560/0001-67 — Milagres - Ceara

registrados ha um ano, refletindo um nivel historicamente baixo para o periodo.
Apesar disso, a maior parte das novas vagas continua sendo gerada no setor
informal.

No que se refere ao comércio exterior, abalanca comercial registrou um
déficit de US$ 324 milhdes em fevereiro, o primeiro saldo negativo desde janeiro de
2022. O resultado refletiu um forte aumento das importacdes (+27,6%) e uma leve
gueda das exportacdes (-1,8%), mas também foi impactado por fatores pontuais,
como a importacdo de uma plataforma de petréleo no valor de US$2,7 bilhdes. O
comércio com a China foi um dos principais fatores para esse desempenho,
registrando um déficit de US$ 2,63 bilhdes, com queda de 21,1% nas exportacdes e
alta de 76,8% nas importacoes.

Diante do cenario de juros altos, a opcdo por investimentos mais
conservadores, como fundos atrelados ao CDI, continua em evidéncia, uma vez que
esses ativos tém entrega dos retornos alinhados a meta atuarial. Com as previsdes
de novos aumentos na Selic, espera-se que o retorno dessa classe de ativos supere
a meta em 2025.

. Por fim, o aumento nas taxas de rentabilidade dos titulos nos ultimos
meses tem tornado mais atraente a compra direta de titulos publicos e letras
financeiras, assim como o investimento em fundos de vértice, que continuam a
oferecer retornos superiores a meta atuarial dos RPPS. Além de ultrapassar a meta,
a compra direta de titulos permite a marcacdo na curva, o que contribui com a
gestao de riscos ao reduzir a volatilidade da carteira.
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