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ATA DE REUNIAO ORDINARIA
DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Aos dezesseis dias do més de outubro de dois mil e vinte e cinco, as 09
horas e, na Sede do PREVIMIL, com fulcro no Artigo 1° e seguintes do Regimento
do Orgdo, o Comité de Investimentos do Fundo de Previdéncia Municipal de
Milagres - CE — PREVIMIL, formado por Francisco Fabio Alves Belém, Diretor
Presidente, Francisco Wilton Furtado Alves Filho, membro e Lucia Macedo Landim,
secretaria, deliberam a ordem do dia.

A economia brasileira apresentou sinais de retracdo da atividade no
inicio do terceiro trimestre. O indice de Atividade Econémica do Banco Central (IBC-
Br), considerado uma prévia do PIB, caiu 0,5% em julho, terceiro recuo consecutivo,
apos variacdes negativas em junho (-0,2%) e maio (-0,1%). O resultado evidencia
perda de félego da economia, com desaceleracdo disseminada entre agropecuaria
(-0,8%), industria (-1,1%) e servicos (-0,2%). O indicador acumula alta de 2,9% no
ano e de 3,5% em 12 meses.

Outros indicadores reforcam esse quadro de enfraquecimento da
atividade, como o PMI Composto, que recuou para 46,0 pontos em setembro, ante
48,8 no més anterior, permanecendo em zona de contragdo. O setor de servigcos
caiu de 49,3 para 46,3 pontos, enquanto a industria passou de 47,7 para 46,5
pontos, o menor nivel desde 2023. A queda reflete a desaceleracdo da demanda
doméstica e externa, a reducdo das encomendas e o alto custo do crédito, fatores
gue tém limitado o crescimento. Apesar disso, houve alivio nos custos de insumos,
0 que permitiu ajustes pontuais nos precos e sustentou certa melhora nas
expectativas empresariais para 0s proximos meses.

No que se refere ao quadro fiscal, o setor publico consolidado registrou
déficit primario de R$ 17,3 bilhdes em agosto, inferior as proje¢cbes de mercado
(déficit de R$ 21,0 bilhdes). O resultado reflete déficit de R$15,9 bilhées no governo
central, R$1,3 bilhdo nos estados e municipios e R$ 6 milhées nas estatais federais.
A Divida Bruta do Governo Geral (DBGG) manteve-se em 77,5% do PIB, enquanto
a Divida Liquida do Setor Publico (DLSP) subiu levemente para 64,2% do PIB,
influenciada, entre outros fatores, pelos juros nominais apropriados.

Em contrapartida, o mercado de trabalho manteve desempenho
favoravel. A taxa de desocupacao ficou em 5,6% no trimestre encerra do em agosto,
repetindo a minima histérica da série iniciada em 2012. O niamero de desocupados
caiu para 6,1 milhdes, enquanto a populacdo ocupada atingiu 102,4 milhdes de
pessoas, novo recorde. O aumento do emprego formal foi destaque, totalizando
39,1 milhdes de trabalhadores com carteira assinada, alta de 3,3% frente ao mesmo
trimestre do ano anterior. A informalidade subiu marginalmente para 38%, enquanto
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o rendimento médio real chegou a R$ 3.488, mantendo-se estavel em relacdo ao
trimestre anterior.

A confianca do consumidor também mostrou melhora em setembro, com
o indice do FGV IBRE subindo 1,3 ponto, para 87,5, o maior nivel desde dezembro
de 2024. O avanco foi sustentado pelo indice de Expectativas, impulsionado pelas
perspectivas menos pessimistas quanto a situacdo econdmica futura e a situacao
financeira das familias, sinalizando retomada gradual do otimismo.

No campo inflacionario, o IPCA avancou 0,48% em setembro, apds recuo
de 0,11% em agosto, acumulando alta de 5,17% em 12 meses. O resultado veio
ligeiramente acima das projecoes de mercado e foi influenciado pelo grupo
Habitacdo (2,97%), em razdo da alta de 10,31% na energia elétrica residencial, que
exerceu o maior impacto individual no indice (0,41p.p.). Em contrapartida,
Alimentacdo e Bebidas (-0,26%) registrou a quarta queda consecutiva. Também
contribuiram para a alta do indicador os grupos Vestuario (0,63%) e Despesas
Pessoais (0,51%). J& Transportes apresentou estabilidade (0,01%), com altas nos
combustiveis sendo compensadas pelas quedas nas passagens aéreas e no seguro
de veiculos.

Em setembro, a inflacdo seguiu acima da meta e as expectativas
permanecem desancoradas, 0 que limita o espago para um alivio mais consistente
nos prémios de risco. Assim, a parte curta da curva permaneceu estavel, ancorada
pela expectativa de manutengdo da Selic em patamar elevado, reforcando o carater
ainda restritivo da politica monetaria.

Por outro lado, nos vértices longos a curva apresentou fechamento em
relagdo a agosto, especialmente entre os vencimentos a partir de 2031, indicando
um movimento de leve reprecificacdo diante da percepcdo de melhora nas
expectativas de juros a médio e longo prazo.

Dessa forma, apesar do desempenho relativamente positivo dos ativos no
més de setembro, o cenario econémico permanece permeado de incertezas,
especialmente relacionadas as pressoes inflacionarias e a fragilidade do quadro
fiscal. Esse ambiente refor¢ca a oportunidade de manter estratégias conservadoras,
gue se beneficiam do elevado nivel de juros, reduzem a volatilidade da carteira e
proporcionam desempenho aderente a meta atuarial, especialmente por meio da
alocacao em fundos referenciados ao CDI e titulos publicos e privados adquiridos
diretamente e marcados na curva.
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