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ATA DE REUNIAO ORDINARIA
DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Aos quinze dias do més de julho de dois mil e vinte e cinco, as 09 horas
e, na Sede do PREVIMIL, com fulcro no Artigo 1° e seguintes do Regimento do
Orgao, o Comité de Investimentos do Fundo de Previdéncia Municipal de Milagres -
CE - PREVIMIL, formado por Francisco Fabio Alves Belém, Diretor Presidente da
Unidade Gestora, Francisco Wilton Furtado Alves Filho, Diretor Administrativo
Financeiro da Unidade Gestora, deliberam a ordem do dia.

A economia brasileira encerra o segundo trimestre de 2025 com
indicativos de desaceleracdo da atividade, inflacdo acima da meta e incertezas no
cenario fiscal. O mercado de trabalho manteve sinais de robustez, com a taxa de
desocupacao recuando para 6,2% no trimestre encerrado em maio, ante 6,8% no
trimestre anterior, permanecendo em minimas histéricas. A populacdo ocupada
chegou a 103,3 milhdes de pessoas, com 39,8 milhdes de trabalhadores com
carteira assinada no setor privado, o maior nivel da série histdrica. A taxa de
informalidade caiu para 37,8% e o rendimento médio real habitual subiu 3,1% em
termos reais, atingindo R$ 3.457.

Apesar da resiliéncia do mercado de trabalho, os indicadores de atividade
apontam para um desaquecimento. O PMI Composto da S&P Global recuou de 49,1
em maio para 48,7 pontos em junho, permanecendo abaixo da linha de 50 pelo
terceiro més consecutivo, sinalizando contracdo na atividade do setor privado. A
industria teve desempenho particularmente fraco, como PMI Industrial caindo para
48,3 pontos, 0 menor patamar desde julho de 2023. O setor de servicos também
seguiu em retracdo, com o indicador recuando pelo terceiro més consecutivo, para
49,3 pontos. O elevado custo do crédito, a fraqueza da demanda e a retracao dos
novos pedidos foram apontados como os principais vetores da desaceleragéo.

O indice de Confianga do Consumidor (ICC) da FGV caiu 0,8 ponto em
junho, para 85,9, interrompendo uma sequéncia de trés meses de alta. A queda foi
puxada tanto pelo Indice de Situagdo Atual (ISA), que recuou 1,1 ponto, quanto pelo
indice de Expectativas (IE), que caiu 0,4, indicando uma piora na percepgio e no
otimismo das familias. A excec¢éo foi observada no indicador de situacdo financeira
futura da familia, que subiu 1,2 ponto. A queda na confianca foi disseminada entre
todas as faixas de renda, com exceg¢ao dos consumidores com rendimento superior
a R$9.600 mensais.

No campo inflacionario, o IPCA-15 apresentou alta de 0,26% em junho,
desacelerando frente aos 0,36% registrados em maio. A inflacdo acumulada em 12
meses recuou para 5,27%, abaixo dos 5,40% observados em abril, mas ainda acima
do teto da meta. O maior impacto no més veio do grupo Habitacdo (+1,08% e

Rua Helena Mendonca de Figueiredo, n° 200, Centro, Milagres/CE — CEP: 63.250-000



A
Republica Federativa do Brasil
Estado do Ceara ( Pri-Gestt |

Municipio de Milagres IVELI
‘~ Fundo de Previdéncia Social Municipal /
PREV'M"_ de Milagres — CE — PREVIMIL
Telefone: 3553-1255 — ramal22
Site: http://www.previmilagres.com.br/ - E-mail: previmil@hotmail.com

CNPJ: 21.949.560/0001-67 — Milagres - Ceara

0,16p.p.), enquanto Alimentacdo e Bebidas e Educacdo apresentaram pequena
deflacdo (-0,02%).

Diante desse cenario, o Comité de Politica Monetaria (Copom) decidiu,
de forma unanime, elevar a taxa Selic em 0,25p.p, para 15,00% a.a., 0 maior nivel
desde 2006. A decisdo tomou como base a combinacédo depressodes inflacionarias,
persisténcia das incertezas fiscais e ambiente externo desfavoravel, sobretudo
diante da politica econémica dos Estados Unidos. Em sua Ata, o Comité indicou um
possivel término do ciclo de aperto monetario, mas manteve viés cauteloso,
indicando que novos ajustes poderdo ser considerados caso seja necessario. A
projecao atual do Banco Central para o IPCA ao final de 2025 é de 4,90%, enquanto
dados do Boletim Focus de 4 de julho indicam 5,18%. Neste contexto, 0s juros
permanecerdo empatamar restritivo até que se observe uma melhora efetiva nos
fundamentos macroeconémicos.

Em maio, a Divida Bruta do Governo Geral (DBGG) subiu em relagcéo ao
més anterior, para 76,1% do PIB (R$9,3trilhdes), influenciada pelos juros nominais
(+0,8p.p.) e pela variacdo do PIB nominal (-0,6p.p.). Apesar da alta mensal, no
acumulado do ano a DBGG recuou 0,4p.p.. O resultado foi devido, entre outros
fatores, ao crescimento nominal do PIB (-2,7p.p.) e a incorporacdo de juros
nominais (+3,7p.p.).

O Investimento Direto no Pais (IDP) totalizou US$ 3,66 bilhdes em maio,
abaixo dos US$ 5,49 bilhdes registrados no mesmo més de 2024. No acumulado
de janeiro a maio, o IDP somou US$30,9 bilhdes, uma queda de 1,9% em
comparacdo ao mesmo periodo do ano anterior, quando o montante alcangcou US$
31,5 bilhdes. Apesar da retracdo, o Banco Central manteve a projecdo de ingresso
de US$ 70 bilh6es em investimentos ao longo de 2025.

No cenario atual, que engloba alto patamar de juros e incertezas
econOmicas, reforca-se a aderéncia a uma estratégia mais conservadora para as
carteiras dos RPPS, privilegiando alocac6es com maior previsibilidade de retorno e
menor sensibilidade a volatilidade de curto prazo. O ambiente global segue marcado
por riscos fiscais, geopoliticos e incertezas nas trajetérias de juros dos principais
bancos centrais, o que refor¢a a cautela na condugao dos investimentos.

Por fim, destacamos que os fundos atrelados ao CDI seguem oferecendo
uma boa relagéo risco-retorno, com rentabilidade a linhada a meta atuarial e baixa
volatilidade, o que os torna alternativas interessantes no atual cenario. Nesse
contexto, a aquisicdo direta de titulos publicos e letras financeiras também
permanece bastante atrativa, destacando-se como estratégia aderente aos objetivos
do RPPS, por conta do atual patamar das taxas e da prerrogativa de marcagéo na
curva, que favorece a gestao de riscos ao contribuir para a reducdo da volatilidade
da carteira.
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