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ATA DE REUNIAO ORDINARIA
DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Aos doze dia do més de Fevereiro de dois mil e vinte e cinco, as 11 horas
e, na Sede do PREVIMIL, com fulcro no Artigo 1° e seguintes do Regimento do
Orgao, o Comité de Investimentos do Fundo de Previdéncia Municipal de Milagres -
CE - PREVIMIL, formado por Francisco Fabio Alves Belém, Diretor Presidente da
Unidade Gestora, Francisco Wilton Furtado Alves Filho, Diretor Administrativo
Financeiro da Unidade Gestora, deliberam a ordem do dia.

Foi abordado acerca do panorama econdémico no Brasil para o0 més de
Fevereiro de 2025. O comeco de 2025 foi positivo para os ativos brasileiros, mas as
incertezas acerca do cenario fiscal permanecem trazendo volatilidade para o
mercado doméstico.

O mercado brasileiro apresentou variacdes ao longo do dltimo més, com
destaque para a movimentagdo no cambio. O real registrou uma valorizagéo frente
ao dolar no periodo, com a cotacédo passando de R$ 6,15 do inicio de janeiro para
R$ 5,84 no inicio de fevereiro. A valorizacdo do real em janeiro de 2025 foi
impulsionada pelo aumento do diferencial de juros entre Brasil e Estados Unidos,
atraindo capital estrangeiro. Com cortes mais lentos nos juros americanos e
aumento na curva de juros, o mercado brasileiro se tornou mais atrativo,
fortalecendo a moeda. No més, o real foi a segunda moeda que mais se valorizou
no mundo, ficando atras apenas do rublo russo. Apesar da recuperacao,
especialistas alertam que o cenario fiscal pode limitar novas valorizagdes.

No que se refere a atividade econdmica, o Indice de Gerentes de
Compras (PMI, na sigla em inglés) do setor de servigos caiu para 47,6 pontos em
janeiro, apos registrar 51,6 em dezembro, indicando contragdo na atividade do setor
pela primeira vez desde 2023. A queda reflete uma menor demanda por novos
negocios, impactos da inflagcdo elevada e custos de crédito mais altos. Apesar disso,
algumas empresas demonstram otimismo para 0S proOximos meses, esperando
recuperacgéo gradual.

O mercado de trabalho segue apresentando resiliéncia, mas com sinais
de desaceleracdo. A taxa de desemprego fechou em 6,2% no trimestre encerrado
em dezembro, acima da projecéo inicial de 6,1%. No acumulado do ano de 2024, o
Brasil teve uma taxa de desemprego meédia de 6,6%, o menor nivel desde 2012. A
geracéo de empregos formais desacelerou em dezembro, com um saldo de 106 mil
novas vagas, abaixo das expectativas e inferior ao mesmo periodo do ano anterior.
O setor formal encontra dificuldades para expandir contratacbes e a taxa de
informalidade continua elevada. No entanto, os salarios reais apresentaram avanco,
com a renda média real do trabalhador atingindo R$ 3.300, um aumento de 4% em
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relagdo a dezembro de 2023, enquanto a massa salarial cresceu 7,4% no mesmo
periodo, totalizando R$ 390 bilhdes.

Em relacéo a inflag&o, o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
(IPCA) registrou alta de 0,16% em janeiro de 2025, acumulando uma variagdo de
4,56 % em 12 meses. O grupo Transportes teve a maior alta no més, avancando
1,30%, ante 0,67% em dezembro, e contribuindo com 0,27p.p. para o indice geral.
Esse aumento foi impulsionado principalmente pelo reajuste das passagens aéreas
(+10,42%), representando o maior impacto individual sobre o IPCA do més
(0,07p.p.). No sentido oposto, quatro dos nove grupos que compdem o IPCA
registraram deflagdo, com destaque para Habitagdo(-3,08%), que exerceu a maior
pressao negativa sobre o indice geral (-0,46p.p.).

No que tange a politica monetaria, o Copom elevou a taxa Selic para
13,25% ao ano na sua ultima reunido, seguindo com uma politica monetaria
restritiva. O comunicado destacou a necessidade de manutencado de juros elevados
para controlar as pressodes inflacionarias. Projecfes do Relatorio Focus indicam que
a Selic deve finalizar 2025 em 15%a.a.

A situacao fiscal segue sendo monitorada. O Governo Central fechou
2024 com déficit primério, mas cumpriu a meta fiscal do ano, com um déficit de
0,09% do PIB. A divida publica consolidada atingiu 76,1% do PIB ao final do ano e
as projecdes indicam crescimento da relagéo divida/PIB nos proximos anos, embora
haja divergéncias sobre o ritmo desse avanco.

Nesse contexto, 0 cenario econdmico segue desafiador, com o0s

investidores atentos a evolugéo do fluxo estrangeiro e a dindmica de conducéo das
politicas fiscal e monetaria.
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