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ATA DE REUNIAO ORDINARIA
DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Aos dezessete dias do més de Junho de dois mil e vinte e quatro, as 11
horas e, na Sede do PREVIMIL, o Comité de Investimentos do Fundo de Previdéncia
Municipal de Milagres - CE — PREVIMIL, formado por Francisco Fabio Alves Belém,
Diretor Presidente da Unidade Gestora, Francisco Wilton Furtado Alves Filho, Diretor
Administrativo Financeiro da Unidade Gestora, e Moises Moreno Rolim Filho, Diretor
de Beneficios da Unidade Gestora; deliberam a ordem do dia.

Foi abordado acerca do panorama econdémico no Brasil para o més
de Junho de 2024.

Em relagdo & economia brasileira, o indice Geral de Precos — Mercado
(IGP-M) acelerou ac subir 0,89% em maio apos avangar 0,31% em abril, segundo
dados publicados pela Fundacéo Gettlio Vargas (FGV). Com esse resultado, o IGP-
M acumula alta de 0,28% no ano e queda de 0,34% nos Ultimos 12 meses.

Esse avanco da inflacdo também foi registrado pelo IPCA-15, divulgado
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), que passou de 0,21% em
abril para 0,44% em maio. Em 12 meses, o indicador acumulou variagso de 3,70%,
abaixo dos 3,77% registrados na mesma leitura em maio de 2023. O resultado foi
impulsionado pelo grupo Satde e cuidados pessoais, que subiu 1,07%, influenciado
pela alta nos pregos dos produtos farmacéuticos (2,06% e 0,07 p.p. de impacto), e
pelo grupo Transportes, que avancou 0,77%, puxado pela variagdo nos pregos das
passagens aéreas (6,04%) e da gasolina (1,90%), que impactou em 0,09% p.p. o
indice geral.

Quando comparado ao trimestre imediatamente anterior, os dados
indicam uma recuperagso da economia brasileira, impulsionada principalmente pelo
setor de servicos e pela expansio do setor agropecuario. O aumento no consumo
das familias também desempenhou um papel importante nesse crescimento.

Em relagdo aos dados do mercado de trabalho, o Brasil abriu 240.033
novas vagas formais de trabalho em abril, de acordo com os dados do Cadastro
Geral de Empregados e Desempregados (Caged) divulgados pelo Ministério do
Trabalho e Emprego. Com isso, a quantidade total de postos de trabalho formais
ativos atingju 46,475 milhées, correspondendo a uma variagéo positiva de 0,52% na
comparagao com o més de marco. No acumulado do ano até abril, 0 saldo de novos
empregos formais foi de 958.425 vinculos. Ja nos ultimos 12 meses, o Brasil
registrou o /total de 1,701 milhdo de novos empregos. O resultado positivo superou
as expestativas do mercado e indica resiliéncia do mercado de trabalho, além de
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refletir o crescimento econdmico recente, haja vista a recuperagdo do PIB,
mencionada anteriormente.

No cendrio fiscal, a arrecadacéo total do governo federal totalizou R$
228,873 bilhdes em abril, correspondendo a uma alta real de 8,26% em relagéo a
abril de 2023. No acumulado do ano até abril, o volume arrecadado alcancou R$
886,642 bilhdes, avangando 8,33% ante o mesmo periodo de 2023. No mesmo més,
o governo central registrou superavit primario de R$ 11,1 bilhdes, abaixo do
observado em abril de 2023, quando alcangou um saldo positivo de R$ 15,6 bilhdes.
Com o resultado, o acumulado do primeiro quadrimestre de 2024 foi positivo, em R$
30,605 bilhdes, contudo, abaixo dos R$ 46,849 bilhdes registrados no mesmo
periodo de 2023. Apesar do resultado positivo das contas publicas registradas no
més anterior, os ministérios do Planejamento e da Fazenda informaram que o
governo central deve fechar o ano com déficit primario de R$ 14,5 bilhdes. O saldo
corresponde a 0,1% do PIB, ficando dentro da margem de toleréncia prevista pelo
arcabouco fiscal. Todavia, o nimero revelou uma piora nas expectativas do governo
que previa déficit de R$ 9,3 bilhdées, segundo indicado no relatério publicado em
margo. Também houve piora nas expectativas dos gastos totais, atingindo R$ 2,209
trilhdes, uma alta de R$ 24,4 bilhées em relagao a estimativa de marco.

As incertezas sobre o cenario fiscal brasileiro bem como o cenario
macroecondmico global permanecem preocupando os agentes econdmicos,
sobretudo os investidores, e foram destacadas na ata da reunido do Copom ocorrida
no inicio de maio, na qual o Comité decidiu reduzir a taxa Selic em 0,25 ponto
percentual, passando de 10,75% para 10,50%. Na ata da reunido, os membros do
colegiado enfatizaram o cenario externo adverso, principalmente sobre os esforgos
das autoridades monetérias para convergir a inflagdo as respectivas metas e as
incertezas relacionadas ao ciclo de juros nos Estados Unidos. J& no cenério
domeéstico, o colegiado elencou como pontos de atencdo a resiliéncia da atividade e
a sustentacao do consumo, “em contraste com o cenario de desaceleracdo gradual
originalmente antecipado pelo Comité”.

Ja nos EUA a segunda estimativa do PIB do primeiro trimestre de 2024
indicou avanco de 1,3%, ante 1,6% na estimativa anterior. No quarto trimestre de
2023, o PIB cresceu 3,4%. Apesar da desaceleracdo, observamos que a atividade
continua resiliente, com consumo e investimentos privados crescendo 2,0% e 3,2%,
respectivamente. O que mais influenciou a desaceleragcdo do PIB foram as
importacdes, que tiveram alta de 7,7% e impactaram em -1,02 p.p..

Na zona do euro, o PMI indicou avanco do setor industrial, de 45,7 em
abril para 47,3 em maio, patamar mais alto em 14 meses. O setor de servicos
permaneceu na estabilidade, em 53,3, sendo o valor mais alto desde maio do ano
passado. O indice composto, por sua vez, avancou de 51,7 para 52,3, sendo o
melhor/ nimero em 12 meses. A pesquisa do PMI industrial indicou uma melhora
marginal na projecdo de demanda, o que elevou a confianga empresarial. Contudo,
pe&;ﬁnece um cenario de cautela, assim como a reducao de pessoal.
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Na China, continuamos a observar um crescimento do setor industrial,
que demonstra estar reagindo positivamente aos estimulos do governo. O PMI
industrial avangou pelo sétimo més consecutivo, alcancando 51,7 em maio. O PMI
de servigos desacelerou de 52,7 em margo para 52,5 em abril, porém, permaneceu
acima de 50,0 (acima de 50,0 considera-se expansao) por 16 meses consecutivos.

Em contraste a um leve fechamento da curva nos Estados Unidos,
observamos novamente uma abertura na curva de juros brasileira em maio.
Podemos destacar como causas para esse resultado principalmente as projecdes de
deterioracéo do quadro fiscal, a decisdo dividida da Cltima reunido do Copom e a
expectativa de manutengcdo de juros altos nos EUA, fatores estes que tém
contribuido para revisdes altistas para inflacdo e taxa Selic. Enxergarmos que ha
espaco para fechamento da curva de juros no Brasil, especialmente quando houver
maiores certezas quanto ao ciclo de juros nos Estados Unidos. Permanecemos com
a estratégia de posicionamento em vértices intermediarios, como IRF-M e IMA-B,
visando auferir rentabilidade com o fechamento da curva. Contudo, diante das
incertezas, € viavel manter parcela relevante do patriménio em investimentos
conservadores, como CDI e IRF-M 1, no intuito de reduzir a volatilidade da carteira.

Na renda variavel, permanecemos com um viés mais positivo para ativos
brasileiros, haja vista a atual precificacdo destes. Porém, evitamos exposicao
elevada, principalmente por conta dos riscos macroecondmicos. Por fim,
destacamos que as estratégias de compra direta de titulos publicos e privados,
assim como a aplicagdo em fundos de vértice, permanecem viaveis, pois continuam
a apresentar rentabilidades condizentes com a meta atuarial.
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