Republica Federativa do Brasil

Estado do Ceard g;
Municipio de Milagres Y e
Fundo de Previdéncia Municipal % '

\
4

-2

AR PR
PREVIMIL de Milagres —CE — PREVIMIL
Rua Presidente Vargas, n°. 200 — Centro, CEP: 63.250-000
Site: http://www.previmilagres.com.br/ - E-mail: previmil@hotmail.com
CNPJ: 21.949.560/0001-67 — Milagres - Ceard

ATA DE REUNIAO EXTRAORDINARIA
DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Aos nove dia do més de Marco de dois mil e vinte e quatro, as 11 horas e,
na Sede do PREVIMIL, o Comité de Investimentos do Fundo de Previdéncia
Municipal de Milagres - CE — PREVIMIL, formado por Francisco Fabio Alves Belém,
Diretor Presidente da Unidade Gestora, Francisco Wilton Furtado Alves Filho, Diretor
Administrativo Financeiro da Unidade Gestora, e Moises Moreno Rolim Filho, Diretor
de Beneficios da Unidade Gestora; deliberam a ordem do dia.

Foi abordado acerca do panorama econdémico no Brasil para o més
de Margo de 2024.

A economia brasileira ficou estavel no dltimo trimestre de 2023, resultado
levemente abaixo do crescimento de 0,1% esperado pelo mercado. No acumulado
do ano, o PIB atingiu uma expans&o de 2,9%, resultado proximo ao obtido em 2022,
quando cresceu 3,0%. Na leitura anual, o indicador foi impulsionado pelo
crescimento de 15,1% da agropecuéria, 2,4% do setor de servicos e 1,6% da
indUstria. No que tange as projegdes, o setor agropecuario, que apresentou grande
expansdo em 2023, tende a crescer menos em 2024, considerando os desafios
enfrentados, ainda que em menor magnitude que a estimada, pelo fenémeno
climatico El Nifio.

Ainda sobre dados de atividade, o indice de Atividade Econdmica do
Banco Central (IBC-Br) registrou elevagéo de 0,82% em dezembro, apés leve alta de
0,10% em novembro, marcando o quarto més consecutivo de expansédo. Em relagéo
20 4° trimestre de 2023, o IBC-Br cresceu 0,22% em comparagao ao trimestre
anterior e 1,80% em relacdo ao mesmo periodo de 2022. No acumulado de 2023, o
crescimento foi de 2,45%.

Em relagdo ao mercado de trabalho, a populagdo desocupada chegou a
8,3 milhdes no trimestre encerrado em janeiro, representando uma taxa de
desemprego de 7,6%, estavel em relagdo ao trimestre anterior. A populagao
ocupada, por sua vez, atingiu a marca de 100,6 milhdes de trabalhadores.

No que tange & inflagdo, segundo o IBGE, o IPCA-15 registrou alta de
0,78% em fevereiro, demonstrando aceleragéo em relagéo a janeiro (0,31%), mas
abaixo do estimado pelo mercado (0,82%). O indicador foi puxado pelos reajustes
dos precos de itens que compdem O grupo Educacéo, que teve alta de 5,07% e
representou um impacto de 0,30 p.p. no indice geral.
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O IGP-M, por sua vez, apresentou deflagdo de 0,52% em fevereiro. O
resultado foi puxado para baixo pelo recuo de 0,90% do indice de Precos ao
Produtor Amplo (IPA). Este indice, que responde por 60% do indice geral, foi
influenciado, sobretudo, pelo grupo Matérias-Primas Brutas, que recuou 2,67% em
fevereiro. No quadro fiscal, segundo dados divulgados pela Secretaria da Receita
Federal, a arrecadacdo do Brasil subiu 6,7% em termos reais em janeiro,
alcancando R$ 280 bilhdes. O resultado foi influenciado pela tributacao integral
sobre os combustiveis e a tributacdo de fundos exclusivos. O recolhimento de
tributos sobre os R$ 92,4 bilhdes em precatérios pagos pelo Governo em dezembro
de 2023 também exerceu influéncia no aumento da arrecadagéo. O Governo
registrou superavit primario de R$ 79,3 bilhées no més de janeiro, valor superior aos
R$ 78,9 bilndes observados em dezembro. Contudo, o mercado avalia com cautela
os gastos do Governo, que se mantiveram em altos patamares, o que pode causar
desequilibrio das contas publicas mesmo com crescimento da arrecadacao.

Em meados da primeira semana de fevereiro, o Comité de Politica
Monetéaria do Banco Central (Copom) reduziu, em decisdo unanime, a taxa Selic de
11,75% para 11,25%, sendo o quinto corte consecutivo de 0,50 p.p.. Apesar da
possibilidade de desaceleragdo mais forte da economia, “diante da volatilidade
recente e da incerteza a frente nocenario internacional, o Comité manteve a
avaliagdo de que é apropriado adotar uma postura de cautela, principalmente em
paises emergentes”. As incertezas quanto ao equilibrio das contas publicas, que
podem aumentar o “prémio de risco” do pais, assim como quando se daré o inicio de
flexibilizacdo de juros nos Estados Unidos, s&o fatores que devem ser observados e
influenciarao as proximas decisdes do Copom.

Ja nos EUA a economia continuou em posigdo de destaque ap0os crescer
3.2% no Ultimo trimestre de 2023, de acordo com novos dados divulgados. Apesar
da desaceleragdo em relagdo a estimativa anterior (3,3%), o ritmo de crescimento
continuou a demonstrar resiliéncia da maior economia do mundo aos efeitos da
politica monetaria restritiva adotada pelo Fed (banco central dos Estados Unidos). O
PCE (indice de pregos de gastos com consumo) de janeiro, um dos dados mais
aguardados no més passado, veio em linha com o esperado. Observamos uma alta
do indice cheio de 0,34% no més, acumulando 2,4% em doze meses, enquanto o
nlcleo, que exclui pregos de energia e alimentagao, avangou 0,42% no més e 2,8%
em doze meses. Apesar dos dados de inflagdo em linha com o esperado, um fator
chamou atengdo e causou volatilidade nos mercados: o crescimento da renda
pessoal de 1,0% no més de janeiro. Esse fator, juntamente com a ata do FOMC, que
indicou cautela em relacéo ao inicio do ciclo de redugéo de juros, influenciou uma
mudanca de expectativas e, consequentemente, uma abertura da curva de juros nos
Estados Unidos em fevereiro.

No que se refere & China, a atengdo permanece em relacdo aos
estimulos que o Governo implementara para impulsionar a atividade. A persistencia
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da crise imobilidria e as pressées deflacionarias tém demandado atengédo do
Governo e levantado o alerta de investidores. Em fevereiro, a inflagéo do pais foi de
1,0%, acelerando frente aos 0,3% do més anterior. Apds o resultado, o acumulado
de doze meses é uma inflagdo de 0,7%, ante deflacdo de 0,8% em janeiro.
Integrantes do governo chinés anunciaram uma meta de crescimento de 5,0% para
2024, replicando a meta de 2023. O nuimero, porém, esta acima das projecdes dos
analistas.

Em relacdo a renda varidvel, o indice Global BDRX continuou como
destaque no més de fevereiro, refletindo principalmente o impacto positivo da
valorizacdo das cotagdes das acdes de grandes empresas de tecnologia, assim
como a leve alta do délar frente ao real. O Ibovespa, por sua vez, reverteu parte da
desvalorizacdo enfrentada em janeiro (-4,79%), ao subir 0,99% em fevereiro,
fechando o més em 129.020 pontos, apesar da piora no cenario externo no que se
refere 4 abertura da curva de juros nos Estados Unidos. A alta refletiu
majoritariamente dados de inflagdo (IPCA-15 e IGP-M) abaixo do esperado. Em
relagdo aos indices de renda fixa domésticos, observamos que todos permaneceram
abaixo da meta considerada (IPCA + 5,25%), apesar de ndo haver nenhum no
campo negativo. Ressalta-se que, por conta da abertura da curva de juros no
periodo, especialmente em vértices mais longos, os investimentos mais
conservadores, como IRF-M 1, apresentaram rentabilidades superiores aos de maior
duration. O CDI, por sua vez, rentabilizou 0,80% no més, ficando também abaixo da
meta.

Diante destes cenarios, as estratégias de compra direta de titulos publicos
e privados, assim como a aplicagédo em fundos de vértice, ainda se mostram viaveis,
pois estes investimentos continuam a apresentar rentabilidades condizentes com a
meta atuarial.
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