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PREVIMIL
FUNDO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE MILAGRES - CE

ATA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Ata da Reunido do Comité de Investimento do Fundo de Previdéncia Municipal de
Milagres - CE — PREVIMIL realizada neste dia quinze de fevereiro de dois mil e vinte
e trés, na Sede do PREVIMIL, e teve inicio as 10:12hs, tendo como presidente do
comité o Sr. Francisco Fabio Alves Belém, Diretor Presidente da Unidade Gestora. O
Sr. Francisco Wilton, diretor financeiro, apresentou o Cenario Macroeconémico no
Brasil e no Mundo. No Brasil, a atividade econdmica brasileira apresentou leve
melhora na passagem de dezembro para janeiro, segundo os dados do PMI. O
maior vetor positivo foi a industria, que saiu de 44,2 para 47,5 pontos, ainda em
patamares contracionistas, porém, com menor desaceleragdo. Enquanto isso, o
indice de servigos reduziu levemente, de 51,0 para 50,7 pontos, bem distante do
pico de 60,8 em junho. Dessa forma, o PMI Composto evoluiu de 49,1 para 49,9
pontos, praticamente em linha com o ponto de estabilidade (50 pontos). Na
conjuntura politica, as falas do atual presidente Lula mais uma vez trouxeram
volatilidade ao mercado. O assunto da vez foi a independéncia do Banco Central,
onde o presidente criticou o aperto monetario promovido pela autoridade monetaria
e defendeu uma maior tolerancia com a inflagdo através da mudanca no regime da
meta, atualmente em 3,25% para 2023 e 3% para 2024 em diante. Do lado politica
monetaria, o Copom manteve a Selic em 13,75% pela quarta reunido seguida. O
Comité destacou a preocupagdo quanto a desancoragem das expectativas
inflacionarias no horizonte relevante, que ja estdo em 3,93% e 3,50% para 2024 e
2025, respectivamente. Também trouxe a possibilidade de manter a taxa nesse
patamar até o terceiro trimestre de 2024 e que, caso a politica fiscal ndo colabore,
podera haver algum movimento de alta nos préoximos meses. Na frente inflacionaria,
o IPCA apresentou inflacdo de 0,53% no més de janeiro frente a alta de 0,62% de
dezembro e acumula alta de 5,77% nos Uultimos 12 meses. A alta veio levemente
abaixo da esperada pelo

mercado, que estimava inflagdo de 0,57%, segundo consenso Refinitiv. Alimentacéo
e bebidas (0,59%) e Transportes (0,55%) impactaram o indice, conjuntamente, em
0,24 p.p.. Os maiores destaques individuais foram a batata-inglesa (14,14%) e a
gasolina (0,83%). Ja no mundo, os resultados da inflagdo americana trouxeram
otimismo para o mercado e ajudaram na recuperagdo dos ativos de risco nesse
inicio de ano. O CPI caiu 0,1% em dezembro na comparagdo mensal ante
expectativa de estabilidade. Na comparagéo anual, o indice subiu 6,5%, com o maior
destaque ficando com o grupo de servigcos, que contribuiu com 4,05 p.p. no
resultado. Vale ressaltar que o CPI chegou ao patamar de 9,1% no acumulado de 12
meses em junho e s6 chegou a cair devido a normalizagéo do preco do petroleo. Em
relacédo a atividade econdémica, o PIB americano avangou 2,9% no quarto trimestre,
levemente acima da expectativa de 2,6%. Servigcos, investimento em, estoques e
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uma balanca comercial mais favoravel foram os principais responsaveis pela
evolucao observada no periodo.

Ja o setor imobiliario contribuiu negativamente com 1,3 p.p.. Vale salientar que o
pais criou 517 mil vagas fora do setor agricola em janeiro, bem acima da expectativa
de criagdo de 185 mil vagas. A taxa de desemprego caiu para 3,4%. Na politica
monetaria, o Federal Reserve reduziu o ritmo de ajuste na taxa de juros de 0,50 p.p.
para 0,25 p.p., passando para um valor entre 4,50% e 4,75%. A autoridade
monetaria reconheceu o enfraquecimento do nivel de atividade em alguns setores
pontuais, todavia, ainda demonstra preocupagao com o mercado de trabalho
apertado, o que levou o banco central americano a prever novas elevagao de juros,
na magnitude de 0,25 p.p., em 2023. Na Zona do Euro, as expectativas melhoraram
apds o inverno ter sido menos rigoroso do que o esperado. Dessa forma, a inflacéo
no bloco econdémico caiu de 9,2% em dezembro para 8,5% em janeiro na
comparagéo anual, puxada pela forte redugdo do prego do gas natural, que caiu
cerca de 24% nesse inicio de ano. Contudo, mesmo com o arrefecimento do indice
cheio, o nucleo da inflagdo continuou estavel em 5,2% de dezembro para janeiro.
Dessa maneira, o BCE subiu a sua taxa de juros em 0,50 p.p., de 2,5% para 3,0%, e
prevé outro ajuste de mesma magnitude na proxima reunido e condicionou os
proximos ajustes a trajetoria dos efeitos da politica monetaria. O otimismo do
mercado com a China melhorou bastante, mesmo com o crescimento do PIB
modesto de 3% em 2022, devido ao fim das medidas sanitarias contra a Covid-19.
Destaca-se que a China é uma das Unicas grandes economias do mundo que esta
em processo de expansdo monetaria e fiscal, visto que sua inflagao se apresenta
como controlada, ao patamar de 1,8% na base anual. Vale ressaltar que a
reabertura da economia chinesa possui impacto favoravel a recuperagdo da
economia global, entretanto, o retorno das atividades, com o consequente aumento
no nivel de mobilidade da populagdo, deve trazer novas pressdes inflacionarias
sobre algumas commodities. Nada mais a ser tratado, a presente reunido teve seu
termino as 12h07min, eu, Francisco Fabio, lavrei a presente ATA.

Milagres/CE, 15 de Fevereiro 2023.
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Francisco Fabio Alves Belém — Diretor Presidente da Unidade Gestora
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Francisco Wilton Furtado Alves Filho — Diretor Adm. Financeiro da Unidade Gestora
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Moisgs Moreno Rolim Filhg — Diretor de Beneficios da Unidade Gestora




