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PREVIMIL
FUNDO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE MILAGRES - CE

ATA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Ata da Reunido do Comité de Investimento do Fundo de Previdéncia Municipal de
Milagres - CE — PREVIMIL realizada neste dia quatorze de margo de dois mil e vinte
e trés, na Sede do PREVIMIL, e teve inicio as 10:15hs, tendo como presidente do
comité o Sr. Francisco Fabio Alves Belém, Diretor Presidente da Unidade Gestora. O
Sr. Francisco Wilton, diretor financeiro, apresentou o Cenario Macroeconémico no
Brasil e no Mundo. No Brasil, apesar da atividade econdémica brasileira ter fechado o
ano de 2022 com crescimento de 2,9%, ainda no ano passado apresentou sinais de
arrefecimento, tendo em vista a desaceleragdo de 0,2% registrada no quarto
trimestre. O cenario de desaceleragdo permanece neste inicio de ano, como provam
os dados do PMI referentes a passagem de janeiro para fevereiro. O setor industrial
apresentou alta, saindo de 47,5 para 49,2 pontos, mas permanece em patamares
contracionistas, enquanto o indice de servigos reduziu de 50,7 para 49,8 pontos € o
PMI Composto caiu de 49,9 para 49,7 pontos. A conjuntura politica continuou
pressionando os prémios de risco do pais, diante das constantes criticas do atual
presidente Lula e de

representantes do governo, como a entdo presidente do Partido dos Trabalhadores,
Gleisi Hofman, ao presidente do Banco Central, Roberto Campos Neto e a atual
politica monetaria imposta pelo Bacen. Para Gleisi, “o Banco Central aplica um
remédio errado para o combate & inflagdo ao manter o patamar de juros”, enquanto
para Lula, “ndo existe nenhuma justificativa” para Selic a 13,75% e defende que a
sociedade precisa lutar por juros mais baixos. “Se a classe empresarial nao se
manifestar, se as pessoas acharem que vocés estéo felizes, sinceramente, eles nao
vao baixar os juros”’. Com relagdo a Inflagéo, o IPCA de fevereiro veio acima do
consenso de 0,80% da Refinitiv, com alta de 0,84% no més, frente a alta de 0,53%
de

janeiro. No ano o indice acumula alta de 1,37% e nos ultimos 12 meses a elevacéao
foi de 5,60%, abaixo dos 5,77% apresentados no més anterior. Os grupos que mais
que mais contribuiram para alta do indice foram Educagdo e Salde e cuidados
pessoais, com 0,35 p.p. € 0,16 p.p., respectivamente, por conta do reajuste nos
precos dos cursos regulares e dos produtos de higiene. No mundo, os dados sobre a
atividade econdmica nos Estados Unidos referente ao més de janeiro e os dados
preliminares referente a fevereiro, indicaram uma economia ainda aquecida, com um
mercado de trabalho apertado. O PMI composto do pais, saiu de 46,8 para 50,1 e
atingiu um patamar que indica expansao, enquanto o PMI de servicos avangou de
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46,8 para 50,6 pontos e o industrial de 46,9 para 47,3 pontos. A economia
americana que ja havia criado 517 mil novos postos de trabalho em janeiro, viu a
tendéncia permanecer durante o més de fevereiro, quando o pais registrou criacdo
de 311 mil novas vagas e levou a taxa de desemprego do pais a cair para 3,6%. Os
dados indicam que a atividade econdmica americana continua pressionando o nivel
de pregos, podendo levar os membros do FED a rever a desaceleragdo no nivel de
aperto monetario, indicado na sua dUltima reunido. O PCE avancou 0,6% na
comparagao mensal e acumula 5,4% no resultado anualizado. Destaca-se que até
mesmo o nicleo da inflagdo medida pelo PCE apresentou alta de 0,6% em janeiro,
acima dos 0,4% projetados pelo mercado. Ja o CPI veio em linha com o estimado
pelo mercado, subindo 0,5% em janeiro e atingiu 6,4% no acumulado dos ultimos 12
meses. A inflacdo de alimentos variou 0,5%, enquanto o indice de energia variou
2,0%, no mesmo periodo. Ja o nucleo da inflagdo, que desconsidera alimentos e
energia subiu 5,6% nos ultimos 12 meses. Diferente do tom adotado na reunido do
Fomc realizada em janeiro, que reduziu o ritmo de aperto monetario nos EUA, o
discurso que o presidente do FED fez em uma audiéncia ao congresso em fevereiro
trouxe pessimismo ao mercado. Jerome Powell disse que provavelmente, a taxa de
juros serd mais alta do que a antecipada anteriormente e que o ritmo de altas de
juros pode acelerar. O discurso da autoridade monetaria vem em linha com os dados
de atividade

ainda robustos, destacados acima. Na Zona do Euro, apés um inverno menos
rigoroso, a atividade econémica apresenta forte tendéncia de alta. O PMI composto
do bloco, que ja havia apresentado forte alta na passagem de dezembro para
janeiro, atingindo o patamar de expans&o, continuou a tendéncia e atingiu 52,3
pontos, maior patamar desde junho de 2022. Ja o cenario inflacionario do bloco
econdémico apresentou sinais mais alentadores, chegando a 8,5% em fevereiro,
segundo dados preliminares divulgados pela Eurostat. Apesar de vir acima das
expectativas do mercado, o dado apresenta um cenario de queda na inflagéo, a
valores se distanciando do patamar de 10,6% registrados em outubro. Fevereiro
marcou um ano da invasao russa a Ucrania, no que Vladimir Putin chamou de
“‘invaséo para desnazificagdo e desmilitarizacdo” do pais vizinho, dando inicio a uma
guerra que conta com mais de 300 mil mortos e mais de 8 milhées de refugiados. A
ajuda com dinheiro e arsenal, dada por paises membros da Otan levou Putin a
ameacar invadir outras nagdes que fazem fronteira com a Russia e suspender
participagdo do pais no tratado de desarmamento nuclear. Além disto, o més
também foi marcado por um agravamento da relagdo entre EUA e China, apdés um
baldo com capacidade de monitoramento de comunicagbées ter sido visto
sobrevoando o territério americano e

logo ter sido abatido por autoridades do pais. A China inclusive apresenta-se como
divisor de aguas para que a guerra na Russia ganhe dimensdes mundiais, tendo em
vista a sua atual postura de neutralidade. O conflito geopolitico com os Estados
Unidos poderia levar a uma atuagdo mais direta do lado russo. A abertura da
economia chinesa, apds flexibilizacdo das medidas de combate a Covid-19 continua
trazendo reflexos positivos a economia do pais. O PMI Industrial saiu de 49,2 para
51,6 pontos na passagem de janeiro para fevereiro, enquanto os dados de inflagédo
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permanecem em patamar controlado, com o CPI registrando alta abaixo das
expectativas em janeiro e o PPI registrando deflagdo, no mesmo periodo. Vale
reiterar que a China é uma das Unicas grandes economias do mundo que esta em
processo de expansao monetaria e fiscal, devido a inflagdo controlada, ao patamar
de 2,1% na base anual. Nada mais a ser tratado, a presente reunidao teve seu
termino as 12h14min, eu, Francisco Fabio, lavrei a presente ATA.

Milagres/CE, 14 de Marco de 2023.
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Francisco Fabio Alves Belém — Diretor Presidente da Unidade Gestora
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Francisco Wilton Furtado Alves Filho — Diretor Adm. Financeiro da Unidade Gestora
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oreno Rolim Filho — Diretor de Beneficios da Unidade Gestora




