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PREVIMIL
FUNDO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE MILAGRES - CE

ATA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Ata da Reunido do Comité de Investimento do Fundo de Previdéncia Municipal de
Milagres - CE — PREVIMIL realizada neste dia treze de abril de dois mil e vinte e
trés, na Sede do PREVIMIL, e teve inicio as 10:02hs, tendo como presidente do
comité o Sr. Francisco Fabio Alves Belém, Diretor Presidente da Unidade Gestora. O
Sr. Francisco Wilton, diretor financeiro, apresentou o Cenario Macroeconémico no
Brasil € no Mundo. No Brasil, o Produto Interno Bruto (PIB) do Brasil fechou o ano
de 2022 com crescimento de 2,9%, alta de 4,2% do setor de servicos e 1,6% do
setor industrial. Apesar do resultado anual positivo, o PIB do ultimo trimestre
apresentou contracdo de 0,2%. Segundo dados do PMI, divulgados no ultimo més, o
setor industrial continua enfrentando dificuldades, enquanto o setor de servigos tem
influenciado positivamente o indice agregado. A atual expectativa de mercado é que
a atividade econdmica tenha variacdo de 1,0% ao final deste ano. Segundo dados
do S&P Global, o PMI Composto do Brasil avangou para 50,7 pontos em margo,
passando a indicar expansdo da atividade econémica do pais, por registrar dado
acima de 50 pontos. J& o PMI de servigos subiu de 49,8 em fevereiro para 51,8,
enquanto o PMI Industrial ainda figura abaixo dos 50 pontos. O resultado do PMI de
servicos pode ser explicado pelo “aumento na atividade e nas vendas, sustentando a
criagdo de empregos e impulsionando as expectativas dos negécios em relacédo as
perspectivas de producgéo

para o horizonte de 12 meses”, conforme destacado pela diretora do S&P Global,
Pollyana de Lima. Ainda na agenda de indicadores, no dia 17 de margo, o IBGE
divulgou a taxa de desocupacgéo, que mede o desemprego no Brasil. O dado atingiu
8,6% no trimestre encerrado em fevereiro, um aumento de 0,5 ponto percentual
(p-p.) na comparagdo com os trés meses anteriores. Esse € o menor resultado para
o periodo desde 2015. No que tange ao cenario inflacionario, o IPCA registrou alta
de 0,71% em marco, segundo dados divulgados pelo IBGE, acumulando 4,65% nos
ultimos 12 meses e 2,09% no ano. No resultado do més, oito dos nove grupos
apresentaram alta, apenas “artigos de residéncia” registrou queda, de 0,27%. O
resultado de margo pode ser explicado pelo aumento no preco da gasolina, que por
conta da reoneragao dos combustiveis apresentou alta de 8,33% no més e impactou
0,39 ponto percentual o indice como um todo. O resultado veio abaixo do esperado
pelo mercado, que estimava alta de 0,77% para o més. Mesmo com a pressédo do
governo federal, o Banco Central decidiu manter a taxa Selic em 13,75% ao ano e
adotou um tom mais hawkish no comunicado ao mercado ao apontar fatores de
possivel alta na taxa. Segundo o Bacen, ainda é prematuro o pensamento de corte
de juros, pois a inflagdo continua se disseminando pelos diferentes setores da
economia, enquanto pressées inflacionarias globais e elevado nivel de incerteza
quanto a situacéo fiscal do Brasil se mantém como possiveis fatores de alta. Nao s6
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a decisdo, mas principalmente o tom duro adotado no comunicado, trouxe
descontentamento ao presidente Lula, que voltou a criticar a condugéo da politica
monetéria. O presidente do Banco Central rebateu, afirmando que para iniciar um
ciclo de redugéo de juros precisa que o governo seja mais previsivel em relacdo as
despesas publicas e conducgdo da politica fiscal no pais. Associado a intengédo do
presidente, o ministro da Fazenda, Fernando Haddad, lancou, nas Ultimas semanas
do més, um projeto para o controle orgamentario do pais. O “Arcabouco Fiscal”,
como foi designado, tem como objetivos principais a promogédo de sucessivos
superavits primarios e a garantia de sustentabilidade da divida publica ao longo do
tempo. As medidas apresentadas, no entanto, ainda nao estdo muito claras para o
mercado. O que se sabe até o momento é que o crescimento da despesa estara
vinculado a um crescimento de 70% da receita. Essa regra se alterard caso o
governo néo atinja a meta previamente estipulada. Além disso, o governo prevé que
com a proposta sera possivel atingir alguns objetivos na area econdmica. Esses
objetivos incluem: zerar o déficit publico da Unido em 2024; atingir um superavit de
0,5% do PIB em 2025 e de 1% em 2026 e estabilizar a divida publica da Unido em
2026. Esses resultados seriam responsaveis por influenciar as expectativas de
agentes econdmicos, promovendo o crescimento do pais e abertura de
investimentos em politicas sociais. E importante ressaltar que o projeto passara para
analise do Congresso Nacional onde estara sujeito a modificagcdes. De forma
imediata, foi possivel observar uma queda nos juros futuros e a valorizacdo da
moeda brasileira perante o délar, reflexo da reacédo positiva do mercado com a
preocupacgao do governo de organizar as contas publicas. Falando sobre o mundo,
no campo internacional permanece a visdo de cautela dos bancos centrais das
nacdes mais avangadas, principalmente diante do quadro inflacionario e pelo fato
dos indicadores econémicos sugerirem atividade econémica em pleno aquecimento,
tanto nos Estados Unidos como na Europa. Além disto, a crise do sistema bancario
colocou em voga um possivel colapso no setor, mas que foi, pelo menos
temporariamente, controlado pelas autoridades internacionais. O cenario do inicio do
més de margo indicava um possivel ajuste de maior magnitude na taxa de juros
norte-americana, diante dos dados de atividade econémica e geracdo de emprego.
A quebra de bancos e o crescente temor quanto a situagcdo de liquidez das
instituicbes bancarias, fizeram com que o banco central americano realizasse o
ajuste tal qual previsto no comunicado da ultima reunido, subindo os juros em 0,25
p.p., levando a taxa ao intervalo de 4,75% e 5,00%. Em comunicado ao mercado, a
autoridade monetaria manteve um discurso duro e afirmou que a continuidade de
pressoes inflacionarias pode levar o Fed a um ajuste de maior magnitude ainda em
2023. No que tange a atividade econdmica, o PMI Composto dos Estados Unidos
avancou de 50,1 em fevereiro para 52,3 pontos no més de margo, enquanto o PMI
de servigos subiu de 50,6 em fevereiro para 52,6 em margo, alta menor do que a
prevista pelo mercado, que era de 53,8 pontos. Com relagdo a Zona do Euro, a
inflacdo desacelerou no més de margo, mas os pregos dos alimentos continuam em
movimento de alta, como destacou o economista-chefe do BCE, Philip Lane. O
indice de pregos ao consumidor (CPI, na sigla em inglés) aumentou 6,9% em margo
na comparagdo anual, recuando de um aumento de 8,5% em fevereiro. Apesar da
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diminuicdo nos indicadores, o Banco Central Europeu mostra-se relutante em reduzir
o ritmo de ajuste nas taxas de juros. Na atividade econdmica, o PMI subiu para 53,7
em margo refletindo uma recuperagcdo da economia puxada, sobretudo, pelo setor
de servicos. O setor bancario da Europa se viu em perigo quando uma das
instituicoes mais renomadas do continente apresentou indicios de faléncia. O Credit
Suisse, que ja vinha apresentando prejuizos recorrentes nos Ultimos anos, foi
incorporado pelo grupo UBS, em um acordo que contou com a participagdo do
Banco Nacional da Suica, algo que elevou o temor quanto a situagédo de solvéncia
das instituicdes bancarias da Europa. As preocupagdes com o cenario financeiro se
prolongarao ao longo dos préximos meses, dado que sua natureza envolve questdes
de credibilidade do setor. No entanto, esse tensionamento tende a se reduzir aos
poucos devido a atuacdo das autoridades financeiras do continente. Na China, o
CPI, indice de inflagdo ao consumidor, subiu 0,7% em comparagdo com margo de
2022, apresentando um resultado menor que o estimado pelo mercado, enquanto o
PPI, indice de inflagéo ao

produtor, caiu 2,5% no mesmo periodo. O resultado é decorrente de um crescimento
da oferta no pais, uma vez que a producido € 0 consumo apresentaram dados de
recuperagao no més. O PMI de servigos avancou de 55,0 para 57,8 pontos no
fechamento de margo, sendo o melhor resultado desde novembro de 2020,
conforme

divulgou o S&P Global. O avango apresentado ainda decorre do aumento dos niveis
de atividade em funcéo da flexibilizacdo das medidas de combate a Covid-19. Nada
mais a ser tratado, a presente reuniao teve seu termino as 12h24min, eu, Francisco
Fabio, lavrei a presente ATA.

Milagres/CE, 13 de Abril 2023.
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Francisco Fabio Alves Belém — Diretor Presidente da Unidade Gestora
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Francisco Wilton Furtado Alves Filho — Diretor Adm. Financeiro da Unidade Gestora
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M0|ses y. reno Rolim Filho — Dlretor de Beneficios da Unidade Gestora




