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ATA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Aos dezesseis dias do més de dezembro de dois mil e vinte e dois, as dez
horas e quinze minutos, na Sede do PREVIMIL, o Comité de Investimentos doFundo
de Previdéncia Municipal de Milagres - CE — PREVIMIL, formado porFrancisco Fabio
Alves Belém, Diretor Presidente da Unidade Gestora, Francisco Wilton Furtado Alves
Filho, Diretor Administrativo Financeiro da Unidade Gestora, e Moises Moreno Rolim
Filho, Diretor de Beneficios da Unidade Gestora; deliberam a ordem do dia.

Foi abordado acerca do panorama econdémico no Brasil para o més de
Dezembro, onde concluimos que os problemas fiscais do Brasil voltaram ao radar
dos investidores e ofuscaram os demais dados divulgados devido & PEC da
Transicdo enviada pelo atual governo eleito ao Congresso Nacional onde o projeto
prevé a exclusdo de R$ 198 bilhdes em despesas para viabilizar as promessas de
campanha de Lula. Os gasfbs retirados do teto sdo os pagamentos de R$ 600 do
Auxilio Brasil (voltara a se chamar Bolsa Familia) com adicional de R$ 150 para
cada crianca de até 6 anos e os investimentos que utilizarem excesso de
arrecadacdo da receita corrente do ano anterior (limite de R$ 23 bilhdes).

Dentro do teto de gastos, outros pontos também seréo excluidos, como €
o caso das despesas com projetos socioambientais ou relativas as mudangas
climaticas custeadas por doagées e despesas em universidades federais que forem
custeadas por receitas proprias, doacgdes e convénios. A matéria ja foi aprovada pelo
Senado, com o valor total, extra teto, sendo reduzido para R$ 145 bilhdes em 2023 e
2024, e vai seguir para a Camara, onde sera necessaria a aprovagédo de 308
deputados dos 512 (ou 3/5 da camara) em dois turnos no plenario, além da
tramitacdo na CCJ e na Comissdo Especial. Vale ressaltar que o objetivo € de a
PEC ser aprovada até o final deste ano. Na atividade econémica percebe-se certa
desaceleracao, visto o crescimento do PIB de 0,4% no 3° trimestre, abaixo do 0,7%
esperado pelo mercado. Os setores de servicos e industrial foram os grandes
destaques, com variacdo positiva de 1,1% e 0,8%, respectivamente, enquanto o
setor agropecuario recuou 0,9%. Pela o6tica da despesa, todos os itens
apresentaram variagcdo positiva, com a expansao da formacgéo bruta de capital fixo
em 2,8% e o consumo das familias em 1,3%. Consumo do governo, exportacoes e
importacdes evoluiram 1,3%, 3,6% e 5,8%, respectivamente.

O Copom, por sua vez, manteve novamente a Selic em 13,75% para
conter a inflagdo e o crescimento acelerado da economia. O Comité destacou que
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esta atento- a quaisquer mudangas no quadro fiscal que tragam pressoes
inflacionarias e que pode voltar a subir a Selic caso o processo de desinflagédo néo
ocorra como esperado. O IPCA apresentou inflacédo de 0,41% no més de novembro
frente a alta de 0,59% de outubro e acumula 5,90% nos ultimos 12 meses e 5,13%
em 2022. A alta veio menor que a esperada pelo mercado, que estimava inflagéo de
0,53%, segundo consenso Refinitiv. Transportes (0,83%), Alimentacdo e bebidas
(0,53%) e Habitagéo (0,51%) causaram o maior impacto no indice devido a variagéo
dos combustiveis (3,29%), alimentos para consumo no domicilio (0,58%) e aluguel
residencial (0,80%).

Diante do cenario que estamos vivenciando e para a finalidade de
melhoras a rentabilidade dos recursos financeiros do RPPS, este comité decidiu
realizar algumas realocagdes, conforme abaixo:

Movimentacao 1: A realocagéo de R$ 572.164,88 (resgate total) do Fundo Itau Juros
e Moedas (CNPJ 00.973.117/0001-51) para o Caixa Juros e Moedas pois €
aderente, visto que o fundo da Caixa, qual seja o Caixa Juros e Moedas FI
Multimercado LP (CNPJ 14.040.639/0001-40) possui rentabilidade superior na
maioria dos periodos analisados.

Movimentacéo 2: A realocacdo R$ 325.546,30 do Caixa Multimercado RV 30 (CNPJ
03.737.188/0001-43) pelo Caixa Juros e Moedas (CNPJ 14.040.639/0001-40)
também faz sentido do ponto de vista de risco/retorno, portanto, somos favoraveis a
sugestdo da Caixa. Vale mencionar que o fundo representa menos de 1% da
carteira.

Movimentacdo 3: Somos desfavoraveis em substituir o BB IMA-B 5 pelo Caixa IDkA
Pré 2A e Caixa Juros e Moedas. Acreditamos que a posi¢do em inflacéo da carteira
esta elevada para o momento atual, mas fazemos preferéncia pelo resgate de
fundos indexados ao IDKA IPCA 2A, que é mais sensivel ao processo de
desinflacdo, para aplicagdo em fundos indexados ao IRF-M 1, visto que ele possui
total capacidade de bater a meta atuarial de 2023 e volatilidade bem inferior a do
indice IDKA Pré 2A.

Em relacéo a transferéncia de recursos que foi solicitada do Banco do Brasil para a
Caixa Econémica, podemos realiza-la através da nossa sugestio de troca do IDKA
IPCA 2A para o IRF-M 1, dessa maneira, fica autorizado o resgate total do BB IDKA
2 TP FI RF PREVID (13.322.205/0001-35) para aplicagdo no CAIXA BRASIL IRF-M
1 TP FI RF (10.740.670/0001-06).
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