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ATA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Aos sete de marco de dois mil e vinte e dois, as nove horas e vinte
minutos, na Sede do PREVIMIL, o Comité de Investimentos do Fundo de
Previdéncia Municipal de Milagres - CE — PREVIMIL, formado por Francisco Fabio
Alves Belém, Diretor Presidente da Unidade Gestora, Francisco Wilton Furtado Alves
Filho, Diretor Administrativo Financeiro da Unidade Gestora, e Moises Moreno Rolim
Filho, Diretor de Beneficios da Unidade Gestora; deliberam a ordem do dia.

Em pauta o valor que sera aplicado dos recursos advindo dos
pagamentos das Guias Patronal, Servidor e Parcelamento, da Prefeitura e Camara
da competéncia do més de marco; resgate de R$ 3.113,68 (trés mil cento e treze
reais e sessenta e oito centavos) para pagamento dos consignados dos servidores
aposentados e pensionistas-do Previmil junto ao Banco do Brasil; resgate de R$
150,00 (cento e cinglienta reais) para pagamento de vale refeicdo aos diretores do
Previmil no encontro de Previdéncia realizado no municipio de Caririagu; o resgate
de R$ 4.714,09 (quatro mil setecentos e quatorze reais e nove centavos) para
pagamento da GPS dos servidores comissionados do Previmil, resgate para
pagamento do Pasep sobre os rendimentos dos recursos do Previmil; resgate
referente ao pagamento do Pasep dos servidores ativos do municipio de Milagres;
resgate de R$ 109.062, 22 (cento e nove mil e sessenta e dois reais e vinte e dois
centavos) para pagamento da folha dos aposentados e pensionistas pela
competéncia do més de Abril/2022; valor de R$ 12.921/13 (doze mil novecentos e
vinte e um reais e treze centavos) para pagamento dos servidores comissionados do
Previmil da competéncia Abril/2022; pagamento do IRRF dos aposentados e
pensionistas do Previmil no valor de R$ 6.487,96 (seis mil quatrocentos e oitenta e
sete reais e noventa e seis centavos); resgate para pagamento de impostos
municipais na quantia de R$ 1.449,26 (um mil quatrocentos e quarenta e nove reais
e vinte e seis centavos); resgate para pagamento das assessorias do Previmil,
competéncia de Abril/2022 na quantia de R$ 12.510,00 (doze mil quinhentos e dez
reais).

Foi apresentado pelo Diretor Financeiro e contanto com opinibes e
discussdes dos demais integrantes do comité de investimento acerca do cenario
econdmico para o més de Margo. No Brasil, a renda variavel continua performando
acima dos ativos no exterior, onde o 6timo desempenho das companhias brasileiras
de commodities e do setor bancario levou o Ibovespa a fechar o més de fevereiro
com leve alta de 0,89%. Vale destacar que, apesar da performance positiva no ano,
o Ibovespa ainda nao atingiu a pontuagéo do inicio de 2020, na casa dos 118 mil
pontos. Contudo, as Ultimas criticas do presidente Jair Bolsonaro a politica de
paridade do preco internacional da Petrobras, junto com a elevagédo do prego do
barril do petréleo, trouxeram forte volatilidade a bolsa nos ultimos dias. Os dados de
inflacdo, mais uma vez, superaram as proje¢des do mercado. O IPCA de fevereiro
elevou-se em 1,01%, contra 0,54% em janeiro e expectativa de 0,95%. Os grupos de
Educacao e Alimentacdo e Bebidas impactaram o indice em 0,31 p.p. e 0,27 p.p.,
respectivamente, correspondendo por cerca de 77% do resultado do més. Ainda em
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relacdo aos indicadores de atividade econémica, o PIB brasileiro apresentou
crescimento de 4,6% em 2021, na comparagdo anual. Os setores de servicos e
industria apresentaram recuperagdo robusta ao se elevarem 4,7% e 4,5%,
respectivamente. Ja o setor agropecuario, que foi o destaque do ano anterior,
contraiu 0,2% no periodo.

No final de fevereiro, o exército russo invadiu a Ucrania semanas apés a
escalada das tensdes na regidao. O conflito, que ja conta com 1,5 milhdao de
refugiados e mais de 350 civis mortos, tem chacoalhado os mercados globais. No
intuito de mitigar o conflito, grandes poténcias econémicas anunciaram diversas
sancbdes contra a Rdussia, dentre elas: congelamento dos bens de bilionarios e
oligarcas russos ligados ao governo de Vladimir Putin, exclusédo de instituicbes
financeiras do Swift (sistema de comunicacdo entre bancos mundiais), restricoes
para negociacdes com o banco central russo, entre outras. A medida comercial mais
dura foi o embargo econémico dos Estados Unidos ao petréleo russo. O primeiro
impacto das sangdes na economia russa foi a desvalorizagdo de mais de 40% da
moeda do pais frente ao dolar, o que obrigou o Banco Central da Russia a aumentar
os juros de 9,5% para 20% a.a. Outra medida tomada para conter a saida de
capitais foi o fechamento da Bolsa de Valores de Moscou. O conflito gerou um
reflexo negativo nas bolsas de valores dos paises europeus, com o Euro Stoxx 50 se
desvalorizando mais que 8% desde o inicio da invasdo. Os paises que s&o mais
dependentes da importagcdo do gas natural russo, como a Alemanha, poderéo ser
mais afetados, caso haja uma resposta por parte da Russia com viés de interromper
o fornecimento de gas natural ao continente europeu. O aumento dos temores,
evidenciado pela valorizagdo do Vix Index (indice do medo) superior a 17%, fez com
gue o Fed adotasse uma postura mais cautelosa com a elevagéo de juros nos EUA.
O presidente Jerome Powell defendeu aumento de 0,25 p.p. para a reunido de
margo, indo contra as expectativas anteriores do mercado, que estimava acréscimo
de 0,50 p.p. Todavia, a autoridade monetaria pode ser mais agressiva caso a
inflacdo americana ndo demonstre sinais de arrefecimento.

O choque nao se restringiu somente a ativos financeiros. Vale destacar
que a Rulssia € uma das maiores produtoras de diversas commodities, como
Petréleo e Gas Natural. O quadro abaixo destaca alguns dos principais produtos
russos com suas respectivas valorizagbes em 2022.

Apés varias opinibes construtivas, concluimos que a curva de juros
(grafico apresentado) apresentou elevacdo em todos os seus vértices. O impacto
veio, mais uma vez, com a divulgacao de uma inflagdo acima do esperado, que traz
a necessidade de manter os juros em patamares elevados durante um periodo mais
longo. Destaca-se o momento “butterfly” (borboleta) da curva de juros, visto que
temos uma acentuagido maior na ponta média em relacdo aos vértices longos e
curtos.

A situacao descrita pode ser agravada caso haja alguma interferéncia do
Governo Federal na politica de precos da Petrobras, pois as medidas de controle
adotadas em um passado recente ja mostraram ser insustentaveis para a
companhia no longo prazo, tendo em vista que, em algum momento, o preco dos
combustiveis teria que retornar a cotacao internacional, o que ocasionaria em uma
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pressdo inflacionaria ainda maior. Os ativos de risco do Brasil apresentaram
desempenho positivo no més de fevereiro. O Ibovespa, como reportado
anteriormente, subiu 0,89% com o otimismo em relagdo ao resultado das maiores
empresas do indice, ofuscando as tensbes geopoliticas na Europa. Os indices mais
conservadores (CDI, IRF-M 1, IDKA IPCA 2A e IMA-B 5) continuam sendo os
destaques na renda fixa, protegendo a carteira nesse cenario de alta volatilidade. Os
indices acionarios internacionais foram duramente afetados pelo conflito envolvendo
a Russia e a Ucrania e pela expectativa de elevacao de juros nos Estados Unidos. O
Global BDRx foi mais impactado que o S&P 500, devido a desvalorizacdo do délar
frente ao real.

assinada por todos os presentes.
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