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1. INTRODUCAO

Atendendo ao disposto no art. 4° da Resolugdo do Conselho Monetario Nacional - CMN - n°
3.922, de 25 de novembro de 2010, alterada pela Resolugdo CMN n° 4.392, de 19 de
dezembro de 2014, “os responsaveis pela gestdo do regime proprio de previdéncia social,
antes do exercicio a que se referir, deverao definir a politica anual de aplicagdo dos recursos”,
aprovada por seu 6rgao superior competente antes de sua implementaco.

A elaboracéo da Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que fundamenta e
norteia todos os processos de tomada de decisdes relativo aos investimentos dos Regimes
Préprios de Previdéncia Social — RPPS, empregada como instrumento necessario para garantir
a consisténcia da gestéo dos recursos em busca do equilibrio econémico-financeiro e atuarial.

Os fundamentos para a elaboragéo da presente Politica de Investimentos estdo centrados em
critérios técnicos de grande relevancia. Ressalta-se que o principal a ser observado, para que
se trabalhe com parametros solidos, € aquele referente a analise do fluxo de caixa atuarial da
entidade, ou seja, o equilibrio entre ativo e passivo, levando-se em consideragdo as reservas
técnicas atuariais (ativos) e as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo calculo atuarial.

2. OBJETIVO

A Politica de Investimentos do PREVIMILtem como objetivo estabelecer as diretrizes das
aplicagdes dos recursos garantidores dos pagamentos dos segurados e beneficidrios do
regime, visando atingir a meta atuarial definida para garantir a manutengéo do seu equilibrio
econdmico-financeiro e atuarial, tendo sempre presentes os principios da boa governancga, da
seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

A Politica de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar pela eficiéncia na
conducdo das operagdes relativas as aplicagbes dos recursos, buscando alocar os
investimentos em instituicdes que possuam as seguintes caracteristicas: solidez patrimonial,
experiéncia positiva no exercicio da atividade de administragido e gestdo de grandes volumes
de recursos e em ativos cuja relagao risco X retorno seja adequada ao RPPS.

Para cumprimento do objetivo especifico e considerando as perspectivas do cenario
econdmico, a politica estabelecera a modalidade e os limites legais e operacionais, buscando a
mais adequada alocagéo dos ativos, a vista do perfil do passivo no curto, médio e longo prazo,
atendendo aos requisitos da Resolugdo CMN n° 3.922/2010.

3. CENARIO ECONOMICO PARA O EXERCICIO DE 2018
3.1 INTERNACIONAL - PERSPECTIVAS

Temos visto, do ponto de vista econédmico, um ambiente internacional bastante favoravel. O
crescimento do PIB mundial deve superar a faixa de 3,5% nesse ano e em 2018, mais forte do
que nos anos anteriores. A economia americana ndo tende a apresentar a aceleragéo almejada
pelo presidente Trump, mas deve seguir crescendo cerca de 2% ao ano, o que esta em linha
com seu potencial e ndo deve suscitar pressdo mais intensa no mercado de trabalho, que ja
esta apertado. A zona do euro tem se beneficiado por uma redugéo dos riscos politicos, com a
eleicdo de Macron na Franca e a provavel recondugé@o de Merkel na Alemanha, e também
cresce proxima do potencial. Finalmente, as autoridades chinesas parecem ter logrado
executar um "pouso suave" de sua economia, sem crise, com sinais de estabilizagdo do
crescimento em torno de 6,5% ao ano.

Esse ambiente benigno € capturado por indicadores de volatilidade, como o VIX, em patamares
historicamente baixos, uma média de 10,3% em julho, contra uma média histérica de 19,5%.
Essa melhora do ambiente internacional ndo deve ser vista como positiva para os mercados
emergentes, especialmente o Brasil.

Pontualmente, devemos nos ater a alguns fatos:

e Aumento gradual de juros nos EUA e oinicio da redugdo de seu balanco previsto para
setembro. No entanto, as taxas de juros dos paises desenvolvidos provavelmente
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4. ALOCACAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Na aplicagdo dos recursos, os responsaveis pela gestdo do PREVIMILdevem observar os
limites estabelecidos por esta Politica de Investimentos e pela Resolugdo CMN n°® 3.922/2010.
Limites estabelecidos mediante estudo do cenario macroeconémico atual e perspectivas, com
as hipoteses razoaveis de realizagdo no curto e médio prazo, conforme descrito abaixo:

Alocacao Estratégica para o exercicio de 2018

Estratégia de Alocagdo
Politica de Investimento de 2018
Segmiento Tiio'dé Ativa Limitéa “:; F:gs;;ugﬁo Limite(;)ferior Estrate(é;i)a Alvo Limite(;t;perior
Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 79, |, “a”. 100,00% 0,00% 0,00% 0,00%
i FI 100% titulos TN - Art. 79, I, "b" 100,00% 50,00% 60,00% 100,00%
Operagdes Compromissadas - Art. 79, 11 15,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fl Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 72, llI, Alinea “a” ) 80,00% 0,00% 10,00% 60,00%
FI de Indices Renda Fixa - Art. 79, l1l, Alinea “b” i ) 80,00% 0,00% 0,00% 20,00%
FI de Renda Fixa - Art. 79, IV, Alinea “a” 30,00% 0,00% 10,00% 30,00%
Renda Fixa | Fl de Indices Renda Fixa - Art. 79, IV, Alinea “b” 30,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Poupanga - Art. 79, V, Alinea “a” 20,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Letras Imobilidrias Garantidas- Art. 72, V, Alinea “a” 20,00% 0,00% 0,00% 10,00%
Fl em Direitos Creditdrios - aberto - sénior Art. 72, VI. 15,00% 0,00% 0,00% 15,00%
Fl em Direitos Creditdrios - fechado - sénior Art. 72, VII, "a" 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Fl Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 72, VII, "b" : 5,00% 0,00% 5,00% 5,00%
Subtotal 500,00% 50,00% 85,00% 245,00%
FI AgBes Referenciados - Art. 82, | ] 30,00% 0,00% 0,00% 20,00%
FI de indices Referenciados em Agdes - Art. 82, II 20,00% 0,00% 0,00% 10,00%
B Fl em Agdes - Art. 82, IlI 15,00% 0,00% 5,00% 15,00%
v:‘::': | | Fi Multimercado - aberto - Art. 8¢, IV i 5,00% 0,00% 5,00% 5,00%
Fl em Participagdes - fechado - Art. 89, V 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
FI Imobilidrio - cotas negociadas em bolsa - Art. 82, VI 5,00% 0,00% 5,00% 5,00%
Subtotal 80,00% 0,00% 15,00% 60,00%
Total Geral 580,00% 50,00% 100,00% 305,00%

A estratégia de alocagdo para os proximos cinco anos, leva em consideragéo nao somente o
cenario macroeconémico como também as especificidades da estratégia definida pelo nivel de

risco suportado pelo RPPS.
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investimentos, cumulativamente, ndo deverdo exceder a 30% (trinta por cento) da totalidade
dos recursos em moeda corrente do RPPS, o PREVIMIL propde-se adotar como estratégia
alvo o total de 15% (quinzepor cento)dos investimentos financeiros, no segmento de renda
variavel. Tal decis@o decorre da melhora do cenario econémico brasileiro e redugéo das taxas
de juros que deverdocontribuir para a melhorada rentabilidade das aplicagbes neste segmento.

4.3 SEGMENTO DE IMOVEIS

Conforme o artigo 9° da Resolugdo CMN n° 3.922/2010, as alocagbes no segmento de imdveis
serdo efetuadas, exclusivamente, com os terrenos ou outros iméveis vinculados por lei ao
RPPS.

Os imdveis repassados pelo Municipio deverédo estar devidamente registrados em Cartério de
Registro de Imdveis, livres de quaisquer 6nus ou gravame, e possuir as certiddes negativas de
tributos, em especial o Imposto Predial e Territorial Urbano — IPTU ou o Imposto sobre a
Propriedade Territorial Rural — ITR.

Os imoveis poderéo ser utilizados para a aquisicdo e/ou integralizacéo de Cotas de Fundos de
Investimento Imobiliario, cujas cotas sejam negociadas em ambiente de bolsa de valores, com
excegdo dos mercados de balcdo organizados e ndo organizados. Devera ser observado
também critérios de Rentabilidade, Liquidez e Segurancga.

Seguindo as especificagbes contidas no Manual de  Contabilidade Aplicada ao Setor Publico,
no item 7, 7.1, ha necessidade das reavaliagdes devido a fatores que podem fazer com que o
valor contabil do ativo ndo corresponda ao seu:valor justo. A frequéncia com que as
reavaliagbes sao realizadas depende das mudancgas dos valores justos dos itens do ativo que
serdo reavaliados. '

4.4 ENQUADRAMENTO

O PREVIMIL considera os limites estipulédbs de enquadramento na Resolugdo CMN n°
3.922/2010, e como entendimento complementar ao Artigo 22, destacamos:

Serdo entendidos como desenquadramento passivo, os limites excedidos decorrentes de
valorizagdo e desvalorizagéo dos ativos ou qualquer tipo de desenquadramento que néo tenha
sido resultado de agéo direta do PREVIMIL.

45  VEDAGOES

O PREVIMILdevera seguir as vedacbes estabelemdas pela Resolugdo CMN n° 3.922/2010,
ficando adicionalmente vedada a aquisicao de: i

1. Operagbes compromissadas;

2. Cotas de Fundos de Investimentos em Direitos Creditorios, constituidos sob forma de
condominio aberto ou fechado que ndo possuam segregagdo de fungdes na prestacdo de
servicos, sendo ao menos, obrigatoriamente, duas pessoas juridicas diferentes, de suas
controladoras, de entidades por elas dlreta ou indiretamente controladas ou quais outras
sociedades sob controle comum;

3 Cotas de Fundos Multimercados cujos regulamentos ndo determinem que os ativos de
créditos que compdem suas carteiras sejam considerados como de baixo risco de crédito por
agéncia classificadora de risco;
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ii. O responsavel pela gestdo dos recursos do RPPS devera ser pessoa fisica
vinculada ao ente federativo ou a unidade gestora do regime como servidor titular
de cargo efetivo ou de livre nomeagao e exoneragéo, e apresentar-se formalmente
designado para a fungéo por ato da autorldade competente (paragrafo 4° do art.
2°);

iii. Antes da realizagdo de qualquer operacdo, os RPPS deverdo assegurar que as
instituicbes escolhidas para receber as apllcagoes tenham sido objeto de prévio
credenciamento;

iv. Os RPPS deverdo manter Comité de Investimentos, participante do processo
decisorio quanto a formulagéo e execugdo da politicade investimentos, quando seu
patriménio for igual ou superior a R$ 5 milhdes;

V. As aplicagdes ou resgates dos recursos dos RPPS deverdo ser acompanhadas do
formulario APR - Autorizagdo de Aplicagéo e Resgate.

O PREVIMIL tem ainda a possibilidade de contratagéo de empresa de consultoria, de acordo
com os critérios estabelecidos no art. 18 da Resolugdo CMN n° 3.922/10 e art. 3°, inciso VI, da
Portaria MPS n° 519/11, e suas alteragdes, para orientagdo em relacdo ao seu portfolio,
avaliagdo e emissdo de nota técnica correlata aos seus investimentos e principais riscos ao
qual esta exposto.

Sempre seréo considerados a preservag&o do capital, os niveis de risco adequados ao perfil do
PREVIMIL, a taxa esperada de retorno, os limites legais e operacionais, a liquidez adequada
dos ativos, tracando-se uma estratégia de investimentos, ndo sé focada no curto e médio
prazo, mas principalmente, no longo prazo.

6.1 ORGAOS DE EXECUCAO

Compete ao Comité de Investimentos do PREVIMIL a elaboragédo da Politica de Investimento,
que deve submeté-la para aprovagdo ao Conselho Fiscal e de Administragédo - CFA, 6rgao
superior competente para definicdes estratégicas do PREVIMIL. Essa estrutura garante a
demonstracéo da segregacdo de fungdes adotadas pelos 6rgdos de execucdo, estando em
linha com as praticas de mercado para uma boa governanca corporativa.

Esta politica de investimentos estabelece as diretrizes a serem tomadas pela diretoria
executiva do PREVIMIL,em conjunto com seu Comité de Investimentos, na gestdo dos
recursos, visando atingir e obter o equilibrio financeiro e atuarial.

7. CONTROLE DE RISCO

Nos investimentos via fundos de investimentos deveréo ser levados em conta os seguintes
riscos envolvidos nas operagdes:

Risco de Mercado — é o risco inerente a todas as modalidades de aplicagdes financeiras
disponiveis no mercado financeiro, corresponde & incerteza em relagéo ao resultado de um
investimento financeiro ou de uma carteira‘'de investimento, em decorréncia de mudancgas
futuras nas condicdées de mercado. E o risco, de variagdes, oscilagbes nas taxas e pregos de
mercado, tais como taxas de juros, pregos de agbes e outros indices. E ligado as oscilagdes do
mercado financeiro;

Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte, € aquele em
que ha a possibilidade de o retorno de investimento néo ser honrado pela instituicdo que emit}
determinado titulo, na data e nas condigdes negociadas e contratadas;
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e LF Rating

As agéncias classificadoras de risco supracitadas eéstédo devidamente autorizadas a operar no
Brasil e utilizam o sistema de “rating” para classificar o nivel de risco de uma instituicdo, fundo
de investimentos e dos ativos integrantes de sua carteira.

7.3 CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

Nas aplicagcdes em fundos de investimentos constituidos sob a forma de condominio fechado, e
nas aplicagdes cuja soma do prazo de caréncia (se houver) acrescido ao prazo de conversao
de cotas ultrapassarem em 365 dias, a aprovagao do investimento devera ser precedida de
uma analise que evidencie a capacidade do PREVIMILem arcar com o fluxo de despesas
necessarias ao cumprimento de suas obrigacdes atuariais, até a data da disponibilizagéo dos
recursos investidos.

8. POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informacdes contidas na Politica de Investimentos e em suas revisdes deverdo ser
disponibilizadas aos interessados, no prazo de trinta dias, contados de sua aprovagao,
observados os critérios estabelecidos pelo Ministério da Previdéncia Social. A vista da
exigéncia contida no art. 4°, incisos |, I, Ill e IV, paragrafo primeiro e segundo e ainda, art. 5°
da Resolugdo CMN n°® 3.922/2010, a Politica de Investimentos devera ser disponibilizada no
site do PREVIMIL, ou site do Municipio ou em local de facil acesso e visualizagdo, sem
prejuizo de outros canais oficiais de comunicagao.

9. CRITERIOS PARA CREDENCIAMENTO

Seguindo a Portaria MPS n°® 519, de 24 de agosto de 2011, na gestdo prépria, antes da
realizacdo de qualquer operacdo, o RPPS, na figura de seu Comité de Investimentos, devera
assegurar que as instituicdes financeiras escolhidas para receber as aplicagdes tenham sido
objeto de prévio credenciamento.

Para tal credenciamento, deverdo ser observados, e formalmente atestados pelo representante
legal do RPPS e submetido a aprovacéo do Comité de Investimentos, no minimo, quesitos
como:

a) atos de registro ou autorizagdo para funciohamento expedido pelo Banco Central do
Brasil ou Comissao de Valores Mobiliarios ou 6rgéo.competente;

b) observagéo de elevado padrédo ético de conduta nas operagdes realizadas no mercado
financeiro e auséncia de restricdes que, a critério do Banco Central do Brasil, da Comisséo de
Valores Mobilidrios ou de outros orgdos competentes desaconselhem um relacionamento
Seguro;

c) regularidade fiscal e previdenciaria.

Quando se tratar de fundos de investimento, o credenciamento previsto recaira sobre a figura
do gestor e do administrador do fundo.

9.1 PROCESSO DE SELEGAO E AVALIAGAO DE GESTORES/ADMINISTRADORES

Nos processos de selecdo dos Gestores/Administradores, devem ser considerados os
" 5 " 5 o ST (A P
aspectos qualitativos e quantitativos, tendo como parametro de anélise no minimo:
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resultantes de repasses de contribuicbes previdenciarias dos 6rgados patrocinadores, de
servidores ativos, inativos e pensionistas, bem como de outras receitas do RPPS.

Compete ao Comité de Investimentos, orientar a aplicagdo dos recursos financeiros e a
operacionalizacdo da Politica de Investlmentos do PREVIMIL. Ainda dentro de suas
atribuicdes, é de sua competéncia:

| - garantir o cumprimento da legislagdo e da politica de investimentos;
Il - avaliar a conveniéncia e adequag&o dos investimentos;
Il - monitorar o grau de risco dos investimentos;

IV - observar que a rentabilidade dos recursos esteja de acordo com o nivel de risco assumido
pela entidade;

V - garantir a gestéio ética e transparente dos recursos.

Sua atuagéo sera pautada na avaliagdo das alternativas de investimentos com base nas
expectativas quanto ao comportamento das variaveis econdémicas e ficara limitada as
determinacdes desta Politica de Investimentos.

S&o avaliados pelos responsaveis pela gestdo dos recursos do PREVIMIL, relatérios de
acompanhamento das aplicagbes e operagbes de aquisicdo e venda de titulos, valores
mobiliarios e demais ativos alocados nos diversos segmentos de aplicagédo. Esse relatério sera
elaborado trimestralmente e tera como objetivo documentar e acompanhar a aplicagao de seus
recursos.

Os relatérios supracitados serdo mantidos e colocados a disposicdo do Ministério da
Previdéncia Social, Tribunal de Contas do Estado, Conselhos Administrativo e Fiscal e demais
orgaos fiscalizadores.

Cabera ao Comité de Investimentos do PREVIMIL acompanhar a execugdo da Politica de
Investimentos e sua aderéncia legal analisando a efetiva aplicacéo dos seus dispositivos.

Dentro da vigéncia do contrato que o PREVIMIL mantém com a empresa de consultoria de
investimentos, esta contemplada a consulta as oportunidades de investimentos a serem
realizados no ambito desta Politica de Investimentos.

E importante ressaltar que, seja qual for & alocagéo de ativos, 0 mercado podera apresentar
periodos adversos, que poderdo afetar ao menos parte da carteira. Portanto, € imperativo
observar um horizonte de tempo que possa ajustar essas flutuacdes e permitir a recuperacéo
da ocorréncia de ocasionais perdas. Desta forma, o PREVIMIL deve manter-se fiel a Politica de
Investimentos definida originalmente a partir do seu perfil de risco.

As aplicagbes realizadas pelo PREVIMIL passardo por um processo de analise, para o qual
serdo utilizadas algumas ferramentas disponiveis no mercado, como o histérico de cotas de
fundos de investimentos, abertura de carteira de investimentos, informagdes de mercado on-
line, pesquisa em sites institucionais e outras.

Além de estudar o regulamento e o prospecto dds,fundos de investimentos, sera feita uma
andlise do gestor/administrador e da taxa de administra?éo cobrada, de tre outros critérios. Os
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e

PREVIM!L

S
Diego Wﬂw’ Leite
Presi PREVIMIL

UJZ /L 4/%” Vmw/f VJ//%/Vﬁ

U Y~ Auizde Souéalima Ju{
Presidente do Conselho Fiscal e Administrativo

Politica de Investimentos 2018

p. 15



Ata da reunifio extraordinaria do Conselho Fiscal e Administracio do PREVIMIL,
realizada neste dia 27 de setembro de 2017, as 14:00 hs, e que teve a participagdo da
maioria dos membros deste conselho. A pauta constou da Apresentagéo da “POLITICA
DE INVESTIMENTO - 20187, que ficou a cargo do Dr.Vitor Leitdo, Consultor da
LEMA FINANCAS E ECONOMIA. Foi feita também uma. explana¢lo sobre a
situacfo atual dos investimentos do PREVIMIL. O patriménio acumulado até agosto €
de RS 7.943.036,64 (sete milhdes, novecentos e quarenta e trés mil, trinta e seis reais €
sessenta e quatro centavos) divididos em oito fundos de investimentos administrados
pelo Banco do Brasil e Caixa. Foi ainda informado que durante o més de setembro
foram aplicados R$ 250.000,00 (duzentos e cinglienta mil) no Banco do Nordeste,
abrindo um novo relacionamento. Vitor deu seqiiéncia & sua apresentac@io fazendo uma
explanacio sucinta sobre o que é a Politica de Investimentos e sua importincia. Os
principais pontos da Politica de Investimentos foram apresentados e discutidos. O
primeiro foi o modelo de gestfo a ser adotado, no caso € gestdo propria; o segundo foi a
estratégia de alocagfo dos recursos, onde foi amplamente debatida a necessidade de
maior diversificacio dos recursos do PREVIMIL. Atualmente, os recursos estdo
concentrados quase em sua totalidade em titulos publicos e diante do cendrio projetado
para o ano que vem foi constatada a necessidade de alocacdio de parte dos recursos em
ativos de renda variavel, como fundos de acBes, multimercado e fundos imobilidrios
como forma de compensar a provavel menor rentabilidade dos ativos de renda fixa em
busca do atingimento da meta atuarial; o terceiro ponto discutido foi o pardmetro de
rentabilidade a ser perseguido, chamado de meta atuarial. Foi considerada na politica de
investimentos a projegdo de inflagdio (IPCA) do Banco Central, em 4,15%, o que gera
uma meta atuarial projetada para o ano que vem de 10,40%. A politica de investimentos
foi aprovada por unanimidade por todos os presentes, que apos a lavratura desta ata,

ser4 assinada. Eu, Maria de Lourdes Belém, secretaria lavrei a presente ata.

‘6::/‘.,;/‘.\ _,—;*uv \iz ~~*’J‘\” -d;dw :
@M@ K )

C)MW\ Ao L,WV\JD\ é\/@/) 60/\1@3

[\
}-‘\;Q,MQ,V'\ o) s N EY 6&/0\)%4/\.—\,&«\;‘\'& gj\rm\/ﬁ/vw W«S"@M

%wch[é( ﬁ/@,w ﬂ(w o MJOVWO(/J



